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Anotacija

Siuolaikiniame pasaulyje, vertinant ekonomini augima daZniausiai yra naudojami klasikiniai augimo
modeliai. Eksponentinis augimas, sudétinés paliikanos — tai augimo matavimo principai, kuriy pagalba Siy
dieny ekonomikoje iprasta vertinti pinigy ir kapitalo srautus, investicijy graza. Taciau augimas negali biiti
begalinis. Logistiné kapitalo valdymo teorija pasizymi tuo, kad {vertina augimo ribotuma. Teorija teigia, kad
egzistuoja tam tikra baigtiné kapitalo (investicijuy) talpa, iSreiSkianti didziausia kapitalo kieki, kuris toje
aplinkoje gali biiti efektyviai jsisavintas.

Straipsnio tikslas — pristatyti ir palyginti populiariausius klasikinius augimo modelius, pristatyti
logisting kapitalo valdymo teorija bei jos pritaikymo galimybes, nagringjant ekonominius reiskinius,
vadinamus ekonominémis krizémis.

Darbe taikyti lyginamosios ir matematinés analizés metodai, taip pat taikomas analitinis tyrimo metodas.

Tolimesni $ios srities tyrimai gali padéti identifikuoti besiformuojancius burbulus ekonomikose —
ekonomines krizes. Tyrimo rezultatus pritaikius praktiskai, t.y. laiku identifikavus krizés (burbulo)
uzuomazgas galima imtis savalaikiy veiksmy, galinciy padéti suSvelninti ekonomikos burbulo sprogimo ir i§
to sekanciy ekonominiy kriziy neigiamus padarinius.

Raktiniai ZodZiai: kapitalo augimo modeliai, logistiné kapitalo valdymo teorija, burbulo efektas,
ekonominé krizeé.

Ivadas

Augimo procesy modeliavimas — vienas i§ svarbiausiy Siuolaikinés ekonomikos modeliavimo
prioritety. Siandieniné ekonominé teorija — tai augimo teorija, o pagal ja sukurta Pasaulio ekonomin¢ sistema
— tai augimu pagrista ekonomika. Todél natiiralu, kad ekonomikos ar atskiry jos sudedamuju daliy augimas -
svarbi moksliniy tyrimy sritis.

Yra daugybé augimo problematika nagrin¢janciy ekonominiy modeliy. Taciau absoliuti ju dauguma
nevertina vienos svarbios esminés taisyklés — augimo ribotumo. Logistiniai augimo modeliai iSskirtini tuo,
kad jie paremti augimo ribotumu. Naujai sukurta Logistiné kapitalo valdymo teorija remiasi logistiniu
augimo désniu. Teorija teigia, kad egzistuoja tam tikra baigtiné kapitalo (investiciju) talpa, iSreiSkianti
didziausia kapitalo kieki, kuris toje aplinkoje gali biiti efektyviai isisavintas. Kapitalui pasiekus riba, nuo
kurios jis negali biiti produktyviai isisavintas, sistema nustoja augti. Pritaikius Sios teorijos teiginius
ekonominiy kriziy analizei, galima naujai paaiskinti $iy negatyviy ekonominiy reiskiniy priezastis.

Straipsnio tikslas — pristatyti ir palyginti populiariausius klasikinius augimo modelius, pristatyti
logisting kapitalo valdymo teorija bei jos pritaikymo galimybes, nagrinéjant ekonominius reiskinius,
vadinamus ekonominémis krizémis. Darbe taikyti lyginamosios ir matematinés analizés metodai, taip pat
taikomas analitinis tyrimo metodas.

Logistiniai augimo modeliai faktiskai néra taikomi ekonominei analizei. Taciau ivertinant skaudy istorini
ekonominiy kriziy patyrima akivaizdu, kad klasikinés ekonominés teorijos néra pasiiliusios efektyviy kriziy
prevencijos ir i§vengimo biidy. Siuos sprendimus siiilo novatoriska Logistiné kapitalo valdymo teorija.

Klasikiniy augimo modeliy ir kapitalo augimo modeliy apZvalga

Augimo problemas, tame tarpe ir kapitalo augima nagrinéjanciu moksliniy modeliy, sukurty pagal
klasikines ekonomines teorijas, yra daugybé. Juos salyginai galima iSskirti { ekonominius augimo modelius
bei i kapitalo augimo modelius. Toliau trumpai apzvelgsime abi salygines grupes.

Kalbant apie klasikinius ekonomikos augimo modelius, galima i$skirti keturis ju vystymosi etapus.
Pirmieji klasikiniai ekonomikos augimo modeliai augima aiskino kapitalo ir darbo poveikiu. Prie antrosios
taip vadinamos bangos galima priskirti Solow-Swan ir kitus véliau sekusius neoklasikinius augimo modelius,
sukurtus dar XX §imtme¢io viduryje. Sie modeliai augima susiejo ne tik su kapitalo ir darbo didéjimu, bet ir
ivertino technologinio vystymosi jtaka. Véliau seke endogeninio augimo modeliai ekonominj augima susiejo
su technologine pazanga bei su vyriausybés politika. Pagal juos vyriausybiy politika bei kiti ekonominiai
veiksmai laikui bégant turi jtakoti ekonomini valstybés augima. Labai svarbus veiksnys — tai investicijos,
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kurios itakoja BVP augimo greitj trumpuoju periodu, o ilguoju — lemia stabilias valstybés pajamas.
Endogeninius seke evoliuciniai ekonominio augimo modeliai, saveikaujanias sistemas imituojantys
modeliai ir kiti modeliai ankstesng modeliy karta tobulino kuriuo nors aspektu, pabréziant vienus ar kitus
ekonominj augima salygojancius veiksnius, priezastis ir jy svarba.

Antroji salyginé augimo modeliy grupé — kapitalo augimo modeliai. Klasikiniai kapitalo augimo
modeliai — tai paprastyju ar sudétiniy paltikany modeliai, eksponentiniai bei jvairts logistiniai modeliai. Prie
ju galima priskirti ir logistinj kapitalo augimo modelj (Girdzijauskas, 2002, 2008). Siuose modeliuose
naudojami augimo budai atskleidzia pati augimo pagrinda. Jie jvertina augimo pobiidi bei apibrézia
pagrindines augimo komponentes bei ju sarysi. Esminis $iy augimo modeliy bruoZas — tai, kad jie nagrinéja
kapitalo kitimo désningumus. Modeliuose naudojami kintamieji — kapitalas bei augima atspindincios
palikany normos. Nuo klasikiniy ekonominiy augimo modeliy Sie modeliai skiriasi tuo, kad ¢ia néra
vertinamas darbo iStekliu poveikis. Technologiju bei investiciju poveikis néra apibréztas atskirais
kintamaisiais, taCiau Sie veiksniai gali buti jvertinti per pati kapitalo dedamosios pokyti. Toliau trumpai
apibrésime pagrindines kapitalo augimo modeliy charakteristikas.

Paprastyju palikany modelis yra pats paprasCiausias augimo modelis, parodantis tiesing kapitalo
priklausomybg nuo augimo normos (paliitkany normos) (Bodie, 2000).

Eksponentinis arba sudétiniy palikany kitimas yra patobulintas paprastyju palikany modelis,
ivertinantis kapitalo reinvestavima. Sis modelis pasizymi tuo, kad jo augimo greitis yra proporcingas jo
paties dydziui. Todél produktas didéja natiiraliai ir augdamas duoda didéjantj prieaugi. Pazymétina, kad toks
augimas stebimas biologinése ir kitose populiacijose, kai yra pakankamai augimo istekliy ir pakankama
erdvé tolimesniam augimui.

Taciau realiomis salygomis produktas negali gana ilga laika didéti vienodu tempu. Augantis produktas
yra ribojamas iSorés bei vidaus veiksniy. Ribotas augimas paprastai yra iSreiSkiamas logistine lygtimi.
Logistiniai modeliai ypatingi tuo, kad juose naudojama logistiné lygtis, t.y. Sie modeliai jvertina augimo
ribotuma. Logistiniy modeliy yra jvairiy. Kaip reprezentacini galima isskirti populiacijos augimo modeli,

kuri pirmasis paskelbé Pierre Verhiilst 1847 m. Jis augimo ribotuma pasiilé jvertinti daugikliu (1 _K J,

m
atspindin€iu tam tikros sistemos uZpildymo lygi. Taciau ekonominiy uzdaviniy sprendimui $is ir kiti
logistiniai modeliai nebuvo taikomi.

Kapitalo augimo modeliy santrauka pateikiama 1 lenteléje.

1 lentelé. Kapitalo augimo modeliai

Nr. Modelio pavadinimas Matematinis kapitalo kaupimo Kapitalo israiska
modelis
‘ _ dK , K =K, (1+it)
1 Paprastyju procenty modelis 7 =K, i
t
s dK = !
) Sudétiniy procenty e K=K,r
(eksponentinis) modelis dt
3 Natiiraliojo augimo eksponentinis d_K i K K=K Oe”
modelis dt

K, -K,-(1+i-t)

Paprastyjy procenty riboto augimo K= .
4 (logistinis) modelis (K, —Ky)+K,-(1+i-t)
dK K
. . - —=Inr-K(K, -K) K = m
Logistinis modelis (panasus { O. C. | g "
5 . K Kt
Ferreira) 1+ =m [y Kn
K,
dKk . K
6 Logistinis eksponentinis modelis 7 =iK (K w—K ) K= 4
(pagal O. C. Ferreira) t [1 +[ m IJ Ko '”J
0
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7 Logistinis tolydusis K =1=- X i K K= % _
modelis (Verhiilsto) dt K, 1+ [K’" - lje”
0
2 Riboto augimo (Gomperco K=K . ~b-e”"
dvigubos eksponentés) modelis = Am e

Apibendrinant apzvelgtus augimo modelius (tick ekonominio augimo, tiek kapitalo augimo) galima
daryti iSvada, kad moderniosios augimo teorijos i§ esmés remiasi klasikiniu ar modifikuotu Cobbe-Douglass
gamybos augimo modeliu (iSreiskian¢iu augimo priklausomybe nuo kapitalo, jo naSumo ir darbo istekliy).
Tuo tarpu kapitalo augimui modeliuoti yra taikomi tiesiniai, eksponentiniai ir tik iSimtinais atvejais —
logistiniai modeliai. Toliau pagrisime ir pristatysime pastaryju modeliy naudojimo galimybes ekonominiy
procesy modeliavimui.

Logistinis kapitalo augimo modelis

Kaip minéjome praeitoje dalyje, logistiniai skai¢iavimai buvo pasiiilyti dar devynioliktame Simtmetyje,
kai tirdamas biologiniy sistemy kitima, P.F. Verhiilst (Gershenfeld, 1999) pasiiilé populiacijos augimy
skai¢iavimuose diferencialing lygti papildyti daugikliu (1), atspindinciu tam tikros

(1_£J m
Km

sistemos uzpildymo lygi. Cia K,, parodo maksimalia (ribing) biologinés populiacijos ar kt. produkto
reikSme, iSreikSta to produkto kieki ivertinanciais vienetais, o K — esamga tos pacios populiacijos ar kt.
produkto reikSme. Akivaizdu, kad ju santykis parodo populiacijos uzpildymo procenting dali, o minétas
daugiklis — laisva populiacijos dalj, kuria dar galima uzpildyti.

Auksc¢iau minéti zyméjimai naudojami Logistinéje kapitalo valdymo teorijoje, nagrinéjant kapitalo augimo
désningumus. Teorijoje labai svarby vaidmeni atlieka K ir K, santykis S, pavadintas prisotinimo koeficientu.

Atlikus matematinius pertvarkymus logistinio kitimo busimoji produkto vert¢é bus lygi
(Girdzijauskas, S., 2006):

_ K0~(l+i)”

18, (1+iy 1) @

Cia K,— pradinis kapitalo kiekis, S, — pradinis prisotinimo koeficientas, o laipsnio rodiklis n -
daugiklis, parodantis laiko pokyti.

Gauta logistinio produkto kaupimo funkcija (2) buvo panaudota pasirinktos investicinés sistemos
efektyvumo vertinimui. Pasirinktam investiciniam projektui buvo apskaiciuotos vidiné pelno norma,
iSreiskianti projekto pelninguma. Pelno norma buvo apskaiCiuota naudojant kelis metodus: klasikinius
vidinés pelno normos ir grynosios dabartinés vertés metodus bei logistini metoda.

Atlikti investicinés sistemos vidinés pelno normos skaic¢iavimai atskleidé dvi svarbias priklausomybes.
Visy pirma buvo nustatyta, kad logistinés priklausomybés vidiné pelno norma yra didesné uz klasikiniy
diskontuoty ver¢iy. Antras labai svarbus faktas — logistinés priklausomybés vidiné pelno norma didéja,
didéjant prisotinimui (didéjant prisotinimo koeficientui). Kadangi vidiné pelno norma isreiskia sistemos
efektyvuma, pagal gautus rezultatus daroma esminé Logistinés kapitalo valdymo teorijos taisyklé: didéjant
prisotinimui didéja sistemos vidiné grazos norma.

Naudojant Logistiné kapitalo valdymo teorijos salygas matematisSkai irodyta (Girdzijauskas, 2008),
kad kapitalo prisotinimo efektas pasireiSkia tuo, jog uzdaros sistemos prisotinimui artéjant prie pilno
prisotinimo, t.y. prisotinimo koeficientui artéjant prie vieneto, sistemos vidin¢ graza labai iSauga, t.y. sistema
tampa neadekvaciai efektyvi. Toks reiskinys vadinamas burbulo susiformavimu. Tai antra esming
Logistinés kapitalo valdymo teorijos taisyklé.

Prisotinimo efektas kyla dél sistemuy ribotumo. Logistiné kapitalo valdymo teorija teigia, kad
ekonomikoje vykstantys procesai atspindi gamtos désnius. Kaip zinia, gamtoje niekas negali augti be galo ir
plésti be riby. Todél ir jvairios sistemos ekonomikoje yra baigtinio dydzio — jos turi apibréztas ribas, kuriu
negali virSyti. Sistemuy ribas galima jsivaizduoti kaip maksimaly i sistema galima investuoti kapitala, kurj
sistema sugebés efektyviai sisavinti. Tai vadinama kapitalo (investicijos) talpa. Ji yra siejama su tam tikra
aplinka, kurioje kapitalas yra investuojamas. Kartais ji vadinama neSamaja investicijos arba kapitalo talpa.
Taigi kapitalo talpa suprantama kaip konkreCios investicijos arealas (kapitalo vystymosi erdvé, iSreiksta
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kapitalo kieki, kuris toje aplinkoje gali buti produktyviai isisavintas. Kapitalo vystymosi talpa arba ribinis
kapitalas (arealo talpa) - tai augimo riba arba augimo ,,lubos®, kurias kiekvienu atveju suformuoja konkreti
investiciné aplinka. Investavimo, arba sistemos augimo eigoje kapitalas, paprastai uzima ne visg talpa
(areala), o tik jo dali. Ta talpos dali vadinsime apréptimi. Kai apréptis uzima ne visa talpa, tai likusi talpos
dalis sudaro augimo isteklius. Sie augimo istekliai, sutrumpinant vadinami tiesiog istekliais (Girdzijauskas,
Streimikiené, Cepinskis ir kt., 2008).

1 pav. pateiktas scheminis talpos, apréptiems ir iStekliy santykis. Tokiu biidu, remiantis tuo, kas
pasakyta, galima apibendrinti:

Investicijos talpa = Finansiné investicijos apréptis + Nepanaudoti finansiniai iStekliai. 3)

Sioje lygybéje:

investicijos talpa — tai didziausias kapitalo kiekis, kuris investicingje aplinkoje gali buiti produktyviai
Isisavintas;

apréptis — investuotas kapitalas, uzimantis dalj investicinés talpos;

iStekliai — investicijos finansinés talpos neiSnaudota dalis, t.y. talpos ir aprépties skirtumas.

all

vesticijos
(ajreala

ai
=\ptis)

§tekl!
\s apr'

;

tuoti
ticijo

Inve:l
(inv \ i
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1 pav. Investicijos talpa, bei jos finansiné apréptis ir nepanaudoti finansiniai augimo istekliai

Logistiné kapitalo valdymo teorija, kaip jau minéjome anksCiau, matematiniais metodais irod¢, kad
burbulo efektas susiformuoja tuomet, kai augimo iStekliai iSsenka, t.y. investuoti iStekliai beveik uZzpildo
investicing talpa. Tokiu atveju sistemos efektyvumas labai iSauga, taciau investuojamam kapitalui visiskai
uzpildZius areala burbulas sprogsta.

Logistinio modelio taikymo galimybés ekonominiy Kriziy modeliavimui

Toliau trumpai pristatysime galimybes panaudoti aptarta logistinio kapitalo augimo modeli realiem
ekonominiam augimam nagrinéti, o ypa¢ — identifikuoti ir nagrinéti ekonomines krizes.

Ekonomingje teorijoje yra i$skiriamos keturios ekonominio ciklo fazés. Skirtingi autoriai ir teorijos
Sias fazes vadina skirtingai, taciau juy esmé ta pati — yra pakilimas, pikas, nuosmukis ir dugnas ar Zemiausia
vieta. Ekonominiams burbulams budingos fazés — burbulo formavimasis/spartus augimas, kainy
pikas/bumas, burbulo sprogimas/ kainy mazéjimas, sektoriaus stagnacija ar depresija.

Nesunku pastebéti, kad ekonominiy cikly ir ekonominiy burbuly faziy esmé sutampa — yra augimo,
piko, kritimo bei nuosmukio etapai (2, 3 pav.). Todél gali kilti natiiralus klausimas — ar galima burbulus
sulyginti su ekonominiais ciklais, jvertinant jy gyvavimo faziy panasumus? Jei sutampa juy fazés (etapai), gal
bt sutampa ir jy formavimosi bei gyvavimo ypatumai? Burbulo apibrézimas sako, kad burbulas — tai labai
zymus turto kainos iSaugimas, kai kaina labai smarkiai virSija fundamentalia turto (aktyvo) verte (Smith,
Suchanek, Wlliams, 1988). Pritaikius $j apibrézima ekonominiam ciklams, ekonomikos burbulo apibrézima
biity galima formuluoti taip — ,,8alies (regiono) ekonomikos burbulas — tai situacija, kai fiksuojamas labai
zymus ekonomikos augimas, kai ekonomikos verté (BVP verté¢) Zymiai virSija fundamentaliai pagristas
gamybos apimtis“. Kas tai yra fundamentaliai apibréztos Salies gamybos apimtys? Autoriai siiilo vertinti
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skolinto kapitalo itaka bei atskiry tikio sektoriy jtaka BVP augimui, ypatingai statyby bei ji aptarnaujanciy
tkio sriciy. Jei ekonominis augimas yra paremtas skolintu kapitalu, jei realy BVP lygi zymiai iskreipia
statyby sektorius ir nekilnojamojo turto rinkoje susiformave kainy burbulai, tuomet galima signalizuoti, kad
artéja Salies ekonomikos perkaitimas ir staigus jos nusileidimas bei juos sekanti ekonomikos krize, t.y.
procesai, kuriuos galima sutapatinti su Salies ekonomikos burbulo susiformavimu ir sprogimu. Sitilomas
prielaidas atitinka ekonomingje teorijoje iSskiriami ekonomikos perkaitimo pozymiai: staigus kainy Suolis
turto rinkoje, artimas natiraliam lygiui nedarbas (~ 4 proc.), Zymus pinigy pasiiilos ir kredito padidéjimas,
auksta infliacija bei padidéjusi gamyba, taciau ne tokiu lygiu didéjantis naSumas.

Pikas Bumo pabaiga,

Paki

Dugnas

2 pav. Ekonominio ciklo fazés 3 pav. Ekonominio burbulo fazés

Esmines burbulo charakteristikas, pateiktas 1 paveikslélyje, pritaikysime ekonomikos burbulo analizei.
Kapitalas K $iuo atveju atitinka kapitala, kurianti Salies BVP. Ekonomikos efektyvuma arba kapitalo graza
Salies mastu, be abejo, iSreisSkia BVP augimas. Maksimalus kapitalas - K,, - tai tokia didziausia kapitalo,
veikian¢io Salyje, reik§mé, kuri gali buti efektyviai panaudota, kitaip tariant — kuri gali sukurti BVP.
Sulyginus charakteristikas su (3) lygties kintamaisiais, gauname tokia lygties israiska:

Salies investiciné talpa = Kapitalas, kuriantis BVP + kapitalo augimo istekliai 4

Sioje lygybéje:

Salies investiciné talpa — tai didziausias kapitalo kiekis, kuris 3alyje gali bati efektyviai jsisavintas, t.y.
kuris gali kurti BVP;

Kapitalas, kuriantis BVP — $alyje investuotas kapitalas, uzimantis dalj $alies investicinés talpos;

Kapitalo augimo iStekliai — neiSnaudota kapitalo dalis, parodanti kiek dar gali biiti investuota kapitalo,
kurian¢io BVP.

Burbulas $alies ekonomikoje susiformuoja pagal ta pati mechanizma, kaip ir auk$¢iau aptartame uzdaros
sistemos pavyzdyje. Kol Salyje veikiantis kapitalas nepriartéja prie ribinio dydzio, t.y. gali biiti efektyviai
panaudojamas kuriant BVP, Salies tikis auga subalansuotai. Gali biiti fiksuojamas didesnis arba mazesnis BVP
augimas, gali vykti ikio kritimas, taciau Sie pokyciai yra fundamentaliai paaiskinami. Kai kapitalas, kuriantis
BVP, priartéja prie maksimalios ribos, pasireiSskia anksCiau aptartas prisotinimo efektas. Tokiu atveju net ir
labai nedidelis papildomai i Salies ki investuojamas kapitalas duoda labai didele ir fundamentaliai
nepaaiSkinama graza, kas pasireiskia labai sparCiu Salies iikio, t.y. Salies BVP augimu — Salies ekonomikoje
vyksta burbulo formavimosi procesas. Kapitalui pasiekus riba jo papildomas pokytis jau nebeduoda teigiamo
efekto, t.y. BVP augimas sustoja. Augimas baigiasi burbulo sprogimu, spar¢iu BVP mazéjimu, ekonomikos
traukimusi, kitaip tariant — ekonomine krize. Logistiné kapitalo augimo teorija teigia, kad maksimalu kapitalo
kieki arba riba, kurig pasiekus susiformuoja burbulas, galima praplésti dviem budais — arba plefiant pacia
sistema, taip prapleciant investicinj areala, arba vystant technologijas, tokiu budu vélgi prapleciant investicini
areala. Pritaikant Sias prielaidas Salies ekonomikai, Salies gamintojams reikia arba plésti produkto rinkas, arba
potencialia maksimalia BVP riba nukelti vystant technologijas. Taip ir vyksta esant subalansuotam Salies
ekonomikos augimui. Jei Salies ekonomikos augimas néra staigus ir iSkreiptas, ilgainiui vystosi tiek
technologijos, tiek auga pacios produkcijos rinkos, tuo paciu didinant ir potencialy maksimaly BVP. Taciau dél
didelio skolinto kapitalo vaidmens ekonominiame augime, investuojamas kapitalas gali augti didesniais nei
subalansuotais tempais ir priartéti prie ribinés kapitalo reikSmés sparCiau ir staigiau, nei vykstant minétam
subalansuotam augimui, taip paspartinant burbulo formavimasi.

Pabaigai galima pazymeéti, kad Logisting kapitalo valdymo teorija galima taikyti ne tik atskiros Salies
ekonominiam augimui analizuoti, bet ir jvertinti atskiro regiono ar viso pasaulio ekonominj augima. Per
paskutinius deSimtmecius pasaulio ekonomika kaip nieckada yra paveikta globalizaciniy procesy. Todél vis
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sunkiau vertinti atskiry valstybiy ekonomikas bei kapitalo judéjima neatsizvelgiant | pasauling itaka joms.
Dabartiné pasauliné ekonominé krizé ir jos poveikis pasaulio valstybiy ekonomikoms §iuos teiginius tik
patvirtina, todél tikslinga tesiant tyrimus neapsiriboti lokaliy, valstybiy ekonomiky tyrimais.

ISvados

1) Logistiné kapitalo valdymo teorija teigia (tai jrodyta matematiskai), kad sistemos prisotinimui artéjant
prie pilno prisotinimo, t.y. prisotinimo koeficientui artéjant prie vieneto, sistemos vidiné graza labai
iSauga. Sia taisykle paaiskinamas ir burbulo efekto susiformavimas.

2) Lyginamosios analizés buidu nustatyta, kad ekonominiy cikly ir ekonominiy burbuly fazés i§ esmés
sutampa — yra augimo, piko, kritimo bei nuosmukio etapai.

3) Logisting kapitalo valdymo teorija galima pritaikyti nagrinéjant Salies ekonomikos augima. Sistemos
efektyvumas — tai Salies BVP augimo tempai. Jie dél burbulo efekto gali labai smarkiai iSaugti, kai
kapitalas, kuriantis BVP, priartéja prie Salies investicinés talpos (didziausio kapitalo kiekio, kuris Salyje
gali biiti efektyviai isisavintas, t.y. kuris gali efektyviai dalyvauti BVP kiirime).

4) Tokiu atveju net ir labai nedidelis papildomai i $alies ki investuojamas kapitalas duoda labai didelg ir
fundamentaliai nepaaiskinama graza, kas pasireiskia labai sparciu salies tkio, t.y. Salies BVP augimu -
Salies ekonomikoje vyksta burbulo formavimosi procesas. Kapitalui pasiekus riba augimas sustoja,
véliau seka Salies ekonomikos burbulo sprogimas — ekonominé krizé.

5) Maksimaly kapitalo kiekj arba riba, kurig pasiekus ekonomikoje susiformuoja burbulas, galima praplésti
dviem biidais — $alies gamintojams pleciant pacia sistema, t.y. pleciant produkcijos rinkas, arba vystant
technologijas, taip padidinant sistemos geb¢jima efektyviai isisavinti kapitala.
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CAPITAL GROWTH MODELS AND THEORY OF LOGISTIC CAPITAL MANAGEMENT. NEW APPROACH TO
ECONOMICAL CRISES

Stasys Girdzijauskas, Ramunas Mackevicius
Summary

Classical growth models traditionally are used for evaluation of economical growth or other economical indicators.
Exponential growth, compound interests — these are principles of growth measurement, which are used to evaluate and calculate cash
flows, capital flows and return of investments in nowadays economics. Therefore growth can not be endless. Theory of logistic
management of capital characterize by estimating limitation of growth. Theory says, that particular specific finite capital (investment)
capacity exists, which describes maximum quantity of capital, which can be effectively assimilated in certain environment.

Research goal is to present and to compare most popular classical growth models, to present Theory of logistic management
of capital as well as briefly present possibilities of using of a theory to analyze economical phenomenon, so called economical crisis.

Methods of comparable and mathematical analysis, analytical research method were used in this paper.

Further researches of this area can help to detect reasons of formation of economical crises and identify formation of bubbles in
economies. Use of research results in practice, i.e. identification of initiation of crisis (or bubble phenomenon) in time, allows taking
timely actions which can soften negative consequences of burst of economical bubbles and following them troubles of economics.

Keywords: Capital growth models, theory of logistic management of capital, bubble, economical crisis.
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