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KONCENTRACIJOS JTAKOS BANKU SISTEMOS FINANSINIAM
STABILUMUI TYRIMAS
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Anotacija

Pasauliniu mastu vykstantys spartis banky konsolidacijos ir koncentracijos procesai paskatino
aktyvias mokslininky ir politiky diskusijas dél koncentracijos jtakos banky sistemos efektyvumui ir
konkurencijai bei Saliy finansiniam ir makroekonominiam stabilumui. Kaip pastebi mokslininkai, aukstas
koncentracijos lygis yra labiau toleruojamas bankininkystés nei kituose verslo sektoriuose biitent dél tariamos
koncentracijos naudos finansinio stabilumo stipréjimui. [vairiy mokslininky atlikti tyrimai rodo, kad
koncentracijos lygis yra Zymiai aukstesnis bankininkystés versle nei kituose verslo segmentuose.

Pastaraisiais metais koncentracijos itakos banky sistemos stabilumui tyrinéjimas tapo itin svarbus dél
keliy priezas¢iy. Viena i§ svarbiausiy priezas¢iy — tai spartiis banky koncentracijos ir konsolidacijos procesai,
vykstantys tie pasauliniame, tiek ir nacionaliniame lygmenyje, keliantys klausimus apie didéjancios
koncentracijos jtaka finansiniam stabilumui. Tuo padiu metu centriniai bankai ir kitos banky priezitros
institucijos, reaguodamos i pastaryjy finansiniy kriziy pasekmes, skiria vis didesni démesi finansiniam
stabilumui. Tre€ioji priezastis — tai vis didéjantis mokslininky susidoméjimas koncentracijos itaka bankuy
sistemos efektyvumui, stabilumui bei ekonomikos augimui.

Vis did¢jantis susidomejimas banky sistemos stabilumu kyla dél banky vaidmens finansy sistemoje ir
ckonomikoje. Per pastaruosius kelis deSimtmecius iSnyko ribos tarp tradicinés banky ir kitos finansinio
tarpininkavimo veiklos, bankai i$plété savo veiklos ribas vertybiniy popieriy, fondy valdymo ir draudimo
srityse. Be to, spartus pasauliniu mastu veikianéiy banky turto augimas sustiprino jy vaidmeni ne tik
nacionaliniame, taciau ir pasauliniame lygmenyje.

Straipsnio tikslas — apzvelgti banky sistemos koncentracijos kitimo tendencijas pasauliniame
kontekste ir istirti koncentracijos itaka banky sistemos stabilumui. Rengiant §i straipsni buvo naudojami tokie
tyrimo metodai: mokslinés literatiiros analiz¢ ir sintezé, koreliaciné ir regresiné analizé, statistiniy duomeny
analizé bei atliekami ekonominiai empiriniai tyrimai, analizuojant ir apibendrinant 162 pasaulio Saliy banky
sistemy koncentracijos lygi 1987-2007 m. laikotarpiu.

Apibendrinant atlikty tyrimy rezultatus galima daryti tokias iSvadas: banky sistemos kocentracija
mazéjo per nagrinéjama 1987-2007 m. laikotarpj (koncentracijos lygis sumazéjo iki 71 proc.). Atlikti tyrimai
parodé¢, kad banky sistemos koncentracija néra glaudziai susijusi su banky sistemos stabilumu.

RaktazodzZiai: bankai, koncentracija, finansinis stabilumas, sisteminé rizika, banky krizés.

Ivadas

Pasauliniu mastu vykstantys spartiis banky konsolidacijos ir koncentracijos procesai paskatino
aktyvias mokslininky ir politiky diskusijas dél koncentracijos itakos banky sistemos efektyvumui ir
konkurencijai bei $aliy finansiniam ir makroekonominiam stabilumui. Kaip pastebi mokslininkas Davis
(2007), aukstas koncentracijos lygis yra labiau toleruojamas bankininkystés nei kituose verslo sektoriuose
biitent dél tariamos koncentracijos naudos finansinio stabilumo stipréjimui. [vairiy mokslininky (Demirgiic-
Kunt ir Levine, 2000; Davis, 2007), atlikti tyrimai rodo, kad banky sistemos koncentracijos lygis yra Zymiai
aukstesnis nei koncentracija kituose verslo segmentuose.

Pastaraisiais metais koncentracijos jtakos banky sistemos stabilumui tyrinéjimas tapo itin reikSmingas
dél keliy priezasCiy. Viena i$ svarbiausiy priezas¢iy — tai spartiis banky koncentracijos ir konsolidacijos
procesai, vykstantys tie pasauliniame, tiek ir nacionaliniame lygmenyje, keliantys klausimus apie didéjancios
koncentracijos jtaka finansiniam stabilumui. Tuo paciu metu centriniai bankai ir kitos banky priezitiros
institucijos, reaguodamos | pastaryjy finansiniy kriziy pasekmes, skiria vis didesni démesj finansiniam
stabilumui. Trecioji priezastis — tai vis didéjantis mokslininky susidoméjimas dél koncentracijos itakos banky
sistemos efektyvumui, stabilumui bei ekonomikos augimui.

Vis didéjantis susidoméjimas banky sistemos stabilumu kyla dél banky vaidmens finansy sistemoje ir
ekonomikoje. Per pastaruosius kelis deSimtmecius iSnyko ribos tarp tradicinés banky ir kitos finansinio
tarpininkavimo veiklos, bankai iSplété savo veiklos ribas vertybiniy popieriy, fondy valdymo ir draudimo
srityse. Be to, spartus pasauliniu mastu veikianc¢iy banky turto augimas sustiprino ju vaidmeni ne tik
nacionaliniame, taciau ir pasauliniame lygmenyje.

Pastaraisiais metais stebimas vis did¢jantis mokslininky susidoméjimas koncentracijos jtaka banky
sistemos stabilumui tiek teoriniame, tiek ir empiriniame lygmenyje. Mokslininkai Beck ir kt. (2003, 2006a),
Ruiz-Porras (2007), Tabak ir kz. (2008), Uhde ir Heimeshoff (2009) isskiria du vienas kitam
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priestaraujancius pozilrius, paaiSkinancius koncentracijos ir banky sistemos stabilumo tarpusavio rySius:
»koncentracijos-stabilumo pozitiris“, kurio $alininkai teigia, kad didesniu koncentracijos lygiu pasizymincios
banky sistemos yra stabilesnés bei ,.koncentracijos-pazeidziamumo pozitiris“, kurio $alininkai teigia, kad kuo
didesnis banky sistemos koncentracijos lygis, tuo labiau pazeidziama ji yra. Taciau kai kurie mokslininkai
(Ruiz-Porras, 2007) apskritai teigia, kad tiesioginis rySys tarp koncentracijos ir banky sistemos stabilumo
neegzistuoja.

Mokslininky nuomonés dél koncentracijos ir banky sistemos stabilumo tarpusavio rysiy issiskiria ne
tik moksliniy diskusiju, bet ir empiriniy tyrimy lygmenyje. Kai kuriy mokslininky (Allen ir Gale, 2000; Beck
ir kt., 2003, 2006a, 2006b; Schaeck ir kt., 2006; Schaeck ir Cihak, 2007; Tabak ir kz., 2008; Evrensel, 2008)
atlikti tyrimai patvirtina ,.koncentracijos-stabilumo poziiiri“, kity mokslininky (De Nicol¢ ir kz., 2003, 2004;
Nier ir kt, 2008; Uhde ir Heimeshoff, 2009) — ,koncentracijos-pazeidziamumo pozitri“, o dalies
mokslininky (Boyd ir Runkle, 1993; Demirgilic-Kunt ir Levine, 2000; Ruiz-Porras, 2007) atlikti tyrimai
apskritai paneigia tokio rySio egzistavima ($iy tyrimy rezultatai yra apzvelgti 1 lentel¢je).

Tokie skirtingi mokslininky pozidiriai | koncentracijos itaka banky sistemos stabilumui bei
dviprasmiski moksliniy tyrimy rezultatai ir paskatino giliau panagrinéti koncentracijos itaka banky sistemos
stabilumui tiek teoriniame, tiek ir empiriniame lygmenyje.

Straipsnio tikslas — apzvelgti banky sistemos koncentracijos kitimo tendencijas pasauliniame
kontekste ir istirti koncentracijos jtaka banky sistemos stabilumui.

Straipsnio uzdaviniai: i$nagrinéti skirtingus mokslininky pozitirius | koncentracijos jtaka banky
sistemos stabilumui, apibendrinti mokslininky atlikty koncentracijos ir banky sistemos finansinio stabilumo
tarpusavio ry$iy tyrimus, apzvelgti ir apibendrinti banky sistemos koncentracijos kitimo tendencijas
pasauliniame kontekste ir iStirti koncentracijos itaka banky sistemos stabilumui.

Tyrimo objektas — banky sistemos koncentracijos ir stabilumo tarpusavio rysiai.

Tyrimo metodai: mokslinés literatiiros analizé ir sintezé, statistiniy duomeny analizé, ekonominiai
empiriniai tyrimai, koreliaciné ir regresiné analizé.

Koncentracijos ir banky sistemos stabilumo tarpusavio rysiai: teoriniy ir empiriniy tyrimy
apZvalga

Mokslininkai Beck ir k2. (2003, 2006a), Ruiz-Porras (2007), Tabak ir kt. (2008), Uhde ir Heimeshoff
(2009) isskiria du vienas kitam prieStaraujancius poziiirius, nusakancius koncentracijos ir banky sistemos
stabilumo tarpusavio rysius:

o, koncentracijos-stabilumo poziuris“ (angl. “concentration-stability view”), kurio Salininkai
teigia, kad bankinés krizés dazniau kyla maZesniu koncentracijos lygiu pasizyminciose banky
sistemose, kuriose veikia daug smulkiy banky nei labai koncentruotose banky sistemose, kuriose
veikia keli dideli bankai;

o koncentracijos-pazeidziamumo poziiris“ (angl. “concentration-fragility view”), kurio Salininkai
teigia, kad kuo didesnis banky sistemos koncentracijos lygis, tuo labiau pazeidziama ji yra.

Taciau kai kurie mokslininkai (Ruiz-Porras, 2007) be jau minéty dviejy pagrindiniy poZiiiriy,
paaiskinanc¢iy koncentracijos ir banky sistemos stabilumo ry$i, iSskiria treCia poziiirj, kuris teigia, kad
analizuojant koncentracijos ir banky sistemos stabilumo tarpusavio rysi, nepakanka tyrinéti tik Siy dvieju
reiskiniy tarpusavio rysi, o reikia papildomai nagrinéti ir ekonomines aplinkybes. Autorius Ruiz-Porras
(2007), remdamasis kity mokslininky (Allen ir Gale, 2004; Boyd ir kt., 2004; Boyd ir De Nicolo, 2005)
atliktais tyrimais teigia, kad koncentracijos itakos banky sistemos stabilumui tyrimy rezultatai itin priklauso
nuo tyrimo prielaidy, duomeny imties, Salies ekonominiy aplinkybiu, banky sistemos iSsivystymo lygio bei
kity salygu. Taciau toliau Siame straipsnyje bus nagrin¢jami tik du dazniausiai mokslininky i$skiriami
poziiiriai, paaiskinantys koncentracijos ir banky sistemos stabilumo tarpusavio ry$ius — tai ,.koncentracijos-
stabilumo pozitiris® ir ,,koncentracijos-pazeidZziamumo poziiiris*.

., Koncentracijos-stabilumo poziario“ Salininkai (Boyd ir Prescott, 1986; Boot ir Thakor, 2000;
Hellmann ir kt., 2000; Matutes ir Vives, 2000; Allen ir Gale, 2000, 2004; Boyd ir kt., 2004; Méon ir Weill,
2005; Beck ir kt., 2006a) pateikia keleta argumenty, pagrindzianciy §i pozitiri:

1. Kaip teigia mokslininkas Boyd ir kz. (2004), dideli (monopolistiniai) bankai, veikiantys dideliu
koncentracijos lygiu pasiZymin¢iuose banky sistemose, gali generuoti didesnius pelnus bei sukaupti
didesnius kapitalo rezervus, kas padéty jiems apsisaugoti nuo iSoriniy makroekonominiy ir likvidumo Soky, o
visos banky sistemos mastu tai leisty sumazinti finansinj pazeidziamuma. Mokslininkai Allen i Gale (2000)
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bei Hellmann ir kt. (2000) taip pat teigia, kad didelé konkurencija banky sektoriuje neleidzia bankams
uzdirbti dideliy pelny, o tai gali paskatinti bankus prisiimti didesnj rizikos laipsni ju veikloje.

2. Be to, kaip teigia mokslininkai Boyd ir Prescott (1986), dideli bankai gali geriau diversifikuoti
savo turto portfelius, todél banky sistemos, kuriose veikia keli dideli bankai, yra maziau pazeidziamos nei
banky sistemos, kuriose veikia daug mazy banky. Kaip teigia mokslininkai Méon ir Weill (2005), dideli
bankai, veikiantys tarptautiniu mastu, gali pasiekti papildomo masto ekonomijos efekto, diversifikuodami
turto portfelius geografiniu pozitriu.

3. Kaip teigia mokslininkas Beck ir kt. (2006a), keliu dideliy banky priezitira yra daug paprastesné
nei daugelio smulkiy bankuy, todél labiau koncentruotose banky sistemose banky prieziiira yra efektyvesné ir
sisteminés rizikos (o taip pat ir sisteminés bankinés krizés) pasireiSkimas maziau tikétinas. Mokslininkai
Allen ir Gale (2000) tai pat teigia, kad banky sistemose, kuriose veikia daug smulkiy banky, gali kilti banky
koordinavimo ir monitoringo problemy. Todél, kaip teigia Sie autoriai, didesniu koncentracijos lygiu
pasizyminciose banky sistemose banky priezira gali buti daug efektyvesné, o sisteminés rizikos
pasireiskimo tikimybé sumazéti.

4. Mokslininkai Matutes ir Vives (2000) teigia, kad didelé konkurencija banky sektoriuje vercia
bankus mokéti indélininkams didesnes paltikanas uz indélius, kas mazina banky pelno marzas ir didina
banky bankroto tikimybe.

»Koncentracijos-stabilumo pozitrio® Salininkai kaip pavyzdi pateikia JAV banky sistema, kurioje
veikia daug smulkiy banky bei kuri praeityje yra patyrusi didesniy finansiniy nestabilumy nei pavyzdziui,
Didzioji Britanija ar Kanada, kuriy banky sektoriuose dominuoja keli dideli bankai.

Tuo tarpu ,, koncentracijos-pazeidziamumo poziirio* Salininkai (Boyd ir Runkle, 1993; Mishkin,
1999; Caminal ir Matutes, 2002; Boyd ir De Nicolo, 2005) savo nuomong¢ grindzia remiantis keliais
argumentais:

1. Mokslininkas Mishkin (1999) teigia, kad didesniu koncentracijos lygiu pasiZymincios banky
sistemos paprastai sulaukia didesnés vyriausybiy finansinés pagalbos nei maziau koncentruotos banky
sistemos, kas sukuria moralinés Zzalos rizikos problema (angl. moral hazard problem). Kaip teigia
mokslininkai Mishkin (1999), Boyd i» Runkle (1993), dideli bankai dazniau nei mazi bankai sulaukia $aliy
vyriausybiy dotacijy dél ,,per didelis, kad zlugty* (angl. “foo big to fail”’) politikos, kas paskatina didelius
bankus prisiimti didesni rizikos laipsnj, tokiu biidu jy rizikingesné veikla padidina labiau koncentruotos
banky sistemos pazeidziamuma.

2. Kaip teigia mokslininkai Boyd ir De Nicol6 (2005), dideliu banky veikla yra maziau skaidri,
kadangi dideli bankai savo veiklos ribas iSpleCia tarptautiniu mastu, veikia jvairiuose finansinio
tarpininkavimo sektoriuose, todél tokiy banky organizacinés struktiiros yra daug sudétingesnés. Kadangi
dideliy banky veikla yra daug sudétingesné ir maziau skaidri, todél keliy dideliy banky priezitira néra
paprastesné nei daugelio smulkiy banky.

3. Kaip teigia mokslininkai Boyd ir De Nicold (2005), ,koncentracijos-stabilumo pozitirio*
Salininky argumentas, kad rinkos galia (angl. market power) leidzia bankams generuoti didesnius pelnus ir
uztikrina didesni stabiluma, yra nepakankamas ir tikriausiai klaidingas, kadangi neatsizvelgiama i rinkos
galios ir paskoly kasty poveiki skolininky elgsenai. Sie mokslininkai teigia, kad dideli bankai, turintys
didesng rinkos galia, linke nustatyti firmoms didesnes paskoly paltikany normas, todél firmos yra priverstos
finansuoti tik labai pelningus (dazniausiai ir labai rizikingus) investicinius projektus, kas didina tiek firmy,
tieck ir banky prisiimamos rizikos lygi, o visos banky sistemos mastu — sisteminés rizikos grésme.
Mokslininky Caminal i» Matutes (2002) atlikti tyrimai parodé, kad Zemas konkurencijos lygis banky
sektoriuje salygoja kredity pasitlos ribojimo (angl. credit rationing) mazéjima bei didele banky bankroto
tikimybe. Sie mokslininkai teigia, kad monopolistinis bankas turi daugiau paskaty savo klienty monitoringui
nei bankas, turintis mazesng rinkos galia, kas mazina kredity pasitilos ribojima.

Mokslininky nuomonés dél koncentracijos ir banky sistemos stabilumo tarpusavio rysiy issiskiria ne
tik moksliniy diskusijy, bet ir empiriniy tyrimy lygmenyje. Kai kuriy mokslininky (Allen ir Gale, 2000; Beck
ir kt., 2003, 2006a, 2006b; Schaeck ir kz., 2006; Schaeck ir Cihak, 2007; Tabak ir k., 2008; Evrensel, 2008)
atlikti tyrimai patvirtina ,,koncentracijos-stabilumo poziiiri“, kity mokslininky (De Nicol6 ir kt., 2003, 2004;
Nier ir kt, 2008; Uhde ir Heimeshoff, 2009) — ,koncentracijos-pazeidziamumo pozitri“, o dalies
mokslininky (Boyd ir Runkle, 1993; Demirglic-Kunt ir Levine, 2000; Ruiz-Porras, 2007) atlikti tyrimai
apskritai paneigia tokio rysio egzistavima (Zr. 1 lentelg).
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1 lentelé. Koncentracijos ir banky sistemos finansinio stabilumo tarpusavio rysiy tyrimy apzvalga

Autorius Tyrimy Tyrimy Tyrimy rezultatai
(metai) imtis laikotarpis
Moksliniy tyrimy, patvirtinanciy ,, koncentracijos-stabilumo pozZiuri“, apzvalga
Allen ir Gale JAV, n.d. Mokslininky atlikti tyrimai leidzia daryti iSvada, kad labiau
(2000) D.Britanija, koncentruotos banky sistemos pasizymi mazesniu finansiniu
Kanada nestabilumu. Sie mokslininkai teigia, kad: 1) mazi bankai turi didesniy

paskaty prisiimti didesni rizikos laipsni savo veikloje; 2) banky
sistemose, kuriose veikia daug smulkiy banky, gali kilti banky veiklos
monitoringo ir koordinavimo problemy; 3) dideli bankai yra stabilesni
del ju didesniy galimybiy iSskaidyti rizika ir jie maZziau jautrls
infekcijos efektui (angl. contagion effect), kai banky sektorius yra
veikiamas iSoriniy Sokuy.

Beck ir  kt. 69 salys 1980-1997 | Mokslininkai tyré banky koncentracijos, reguliavimo itaka sisteminés

(2003, 20064, bankinés krizés pasireiSkimui. Mokslininky atlikti tyrimai parodé, kad

2006b) labiau koncentruotose banky sistemose bankinés krizés yra maziau
tikétinos.

Schaeck ir kt. | ES-10 Saliy, 1999-2004 | Mokslininkai tyré banky sistemos konkurencijos ir koncentracijos jtaka

(2006), Schaeck | Sveicarija, bankuy sistemos stabilumui. Siy mokslininky atlikti tyrimai parodé, kad

ir Cihdk (2007) 2600 banky egzistuoja teigiamas rySys tarp banky sistemos koncentracijos ir

duomenys stabilumo.

Tabak ir it Brazilija 2000-2005 | Mokslininky atlikti tyrimai parodé, kad egzistuoja atvirkstinis rySys

(2008) tarp banky sistemos koncentracijos ir finansinio pazeidziamumo, kas
patvirtina ,.koncentracijos-stabilumo pozitirj*.

Evrensel (2008) 79 salys 1980-1997 | Mokslininké tyré banky koncentracijos, reguliavimo ir

makroekonomingés politikos itaka banky zlugimui. Kaip parodé
mokslininkés atlikti tyrimai, banky sistemos koncentracija sumazina
banko bankroto rizika.

Moksliniy tyrimy, patvirtinanciy ,, koncentracijos-pazeidziamumo poziiiri ', apzvalga

De Nicol6 ir kt. 100 saliy, 1993-2000 | Mokslininkai tyré finansiniy institucijuy rizikos ir sisteminés rizikos
(2003, 2004) 500 banky pasireiskimo banky sistemoje sasajas su konsolidacijos ir
duomenys konglomeracijos procesais. Siy mokslininky atlikti tyrimai parodé, kad
labiau koncentruotose banky sistemose sisteminés rizikos pasireiskimo

potencialas yra didesnis.

Nier ir kt. (2008) Hipotetiné - Mokslininkai tyré banky sistemos struktiiros jtaka sisteminés rizikos
25 banky pasireiskimui. Siy mokslininky atlikti tyrimai parodé, kad labiau
sistema koncentruotos banky sistemos yra labiau jautrios sisteminés rizikos

pasireiSkimui.

Uhde ir | ES-25 salys, 1997-2005 | Mokslininky atlikti tyrimai parodé, kad Salies banky sektoriaus

Heimeshoff 2600 banky koncentracija neigiamai veikia banky finansinj stabiluma. Be to, Siy

(2009) duomenys autoriy atlikti tyrimai leidzia daryti iSvada, kad Ryty Europos Saliy

banky sektoriai yra labiau jautriis finansiniam pazeidZiamumui.
Moksliniy tyrimy, patvirtinanciy koncentracijos ir banky sistemos stabilumo (pazeidziamumo) rysio nebuvimq apzvalga

Boyd ir Runkle JAV, 122 1971-1990 | Mokslininky atlikti tyrimai parodé, kad egzistuoja atvirkstinis rySys

(1993) banky tarp banko dydZio ir turto pajamingumo svyravimo. Taciau Siy
duomenys mokslininky atlikti tyrimai neleidzia daryti iSvados, kad dideliy banky

bankroto tikimybé maZesné, nors ir per nagringjama 1971-1990 m.
laikotarpi dideliy banky zlugimai buvo daznesni.

Demirgii¢c-Kunt 94 Salys 1990-1997 | Mokslininkai tyré banky koncentracijos ir finansy sektoriaus

ir Levine (2000) efektyvumo, stabilumo bei konkurencingumo tarpusavio rysius. Siy

mokslininky atlikti tyrimai parodé, kad banky koncentracija nesusijusi
su banky sistemos stabilumu (koreliacija tarp banky kriziy ir
koncentracijos yra neigiama, tafiau rySys nereikSmingas (p reik§mé
daugiau kaip 10 proc.).

Ruiz-Porras 47 salys 1990-1997 | Mokslininko atlikti tyrimai parodé, kad koncentracija néra reikSmingas

(2007) veiksnys, galintis jtakoti banky sistemos stabiluma.

Saltinis: [sudaryta autorés, remiantis Saltiniais: Boyd ir Runkle, 1993; Allen ir Gale, 2000; Demirgiic-Kunt, ir Levine, 2000; De
Nicolé ir kt., 2003, 2004, Beck ir kt., 2003, 2006a, 2006b; Schaeck ir kt., 2006, Schaeck ir Cihdk, 2007; Ruiz-Porras, 2007; Tabak ir
kt., 2008, Evrensel, 2008; Nier ir kt., 2008; Uhde ir Heimeshoff, 2009].
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ISanalizavus skirtingus mokslininky poziiirius i koncentracijos ir banky sistemos stabilumo tarpusavio
ry$ius bei apibendrinus mokslininky atliktus tyrimus, nagrinéjancius koncentracijos itaka banky sistemos
stabilumui, toliau tikslinga biity analizuoti banky sektoriaus koncentracijos kitimo tendencijas pasauliniame
lygmenyje bei istirti koncentracijos itaka banky sistemos stabilumui.

Koncentracijos ir banky sistemos stabilumo tarpusavio rysiai: empirinis tyrimas

Banky sistemos koncentracija gali biiti nagrinéjama globaliame, nacionaliniame ar regioniniame
kontekste. Banky sistemos koncentracijos analizé yra pakankamai sudétingas procesas, kadangi bankai
veikia daugialypése finansiniy produkty ir paslaugy rinkose pasauliniu mastu. Mokslininko Davis (2007)
atlikti tyrimai parodé, kad per pastaruosius du deSimtmecius sparéiai iSaugo didziausiy pasaulio banky
reik§mé (pvz., 2005 m. deSimties didziausiy pasaulio banky turto verté sieké 36,9 proc. pasaulio BVP, kai
tuo tarpu 1985 m. Sis santykis buvo tik 25,7 proc.). Toks spartus didZiausiy pasaulio banky turto vertés
augimas pabrézia banky sistemos svarba pasaulio ekonomikai ir skatina giliau analizuoti banky sistemos
koncentracijos lygio pokycius pasauliniame kontekste.

Siekianti jvertinti banky sistemos koncentracijos pokyc¢ius pasauliniame kontekste, buvo analizuojami
162 pasaulio Saliy banky sistemos koncentracijos rodikliai per 1987-2007 m. laikotarpi. Banky sistemos
koncentracijai jvertinti buvo pasirinktas dazniausiai mokslininky (Demirgiig-Kunt ir Levine, 2000 bei kt.)
naudojamas koncentracijos matas — tai CR; koeficientas, kuris apskaiciuojamas kaip triju didziausiy bankuy,
veikianciy konkrecios Salies banky sistemoje, turto dalis lyginant su visy banky sistemoje veikianciy
komerciniy banky turtu. Kitu koncentracijos rodikliy panaudojimas yra pakankamai sudétingas, kadangi
daugelyje pasaulio Saliy banky sistemose veikia nuo keliy $imty iki keliy tikstanéiy banky.

Banky sistemos koncentracijos rodiklio pokyciai pasauliniame kontekste pateikti 2 lenteléje. Kaip
rodo atlikti tyrimai, per nagrin¢jama 1987-2007 m. laikotarpi banky sistemos koncentracija mazéjo, taciau
koncentracijos lygis pasauliniame kontekste vis dar islicka pakankamai didelis (apie 72 proc.).

2 lentelé. Banky sistemos koncentracijos rodiklio aprasomosios statistikos duomenys 1987-2007 m.
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1987 94,99 96,18 5,69 5,99 88,80 100,00 11,20 3
1988 84,96 90,24 16,18 19,04 53,91 100,00 46,09 23
1989 84,05 86,47 15,01 17,86 51,10 100,00 48,90 29
1990 82,21 85,14 17,01 20,69 40,22 100,00 59,78 32
1991 76,81 80,29 18,59 24,20 23,53 100,00 76,47 61
1992 75,89 80,16 20,92 27,56 26,37 100,00 73,63 83
1993 74,73 77,40 21,58 28,88 20,48 100,00 79,52 104
1994 71,95 77,15 22,17 30,81 21,35 100,00 78,65 111
1995 70,81 72,90 22,18 31,32 19,50 100,00 80,50 121
1996 70,89 74,41 22,16 31,26 19,89 100,00 80,11 132
1997 70,82 74,22 21,99 31,05 19,52 100,00 80,48 141
1998 70,84 72,68 21,53 30,39 21,99 100,00 78,01 140
1999 69,93 70,62 20,90 29,89 21,28 100,00 78,72 142
2000 70,72 71,84 20,82 29,45 21,06 100,00 78,94 153
2001 70,83 71,63 20,41 28,81 22,71 100,00 77,29 150
2002 69,24 70,28 19,79 28,59 22,95 100,00 77,05 148
2003 69,20 70,97 19,18 27,72 22,73 100,00 77,27 152
2004 69,01 70,36 20,23 29,32 19,60 100,00 80,40 156
2005 69,69 69,36 20,16 28,93 16,90 100,00 83,10 156
2006 75,66 76,27 19,62 25,93 19,67 100,00 80,33 153
2007 71,13 74,55 19,66 27,64 16,07 100,00 83,93 137

Saltinis: [autorés skaic¢iavimai, duomeny Saltinis — World Bank, 2008]
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Tiesa, skirtingose pasaulio Salyse banky sistemos koncentracijos lygis zymiai skiriasi. Maziausiu
koncentracijos lygiu pasizymi Liuksemburgo ir JAV banky sistemos (apie 29 proc.), tuo tarpu didZiausia
koncentracija stebima Islandijos, didZiosios dalies Afrikos, Viduriniyjy Ryty ir Kariby jiiros regiono $aliy
banky sistemose (apie 98-100 proc.). Didziulg banky sistemos koncentracijos variacija pasauliniame
kontekste atspindi ir duomeny sklaidos matai, kuriy reikSmés yra pateiktos 2 lentelé¢je. Mazas banky sistemos
koncentracijos rodiklio vidurkio ir medianos reik$miy skirtumas parodo, kad nagrinéjamoje duomeny aibéje
beveik néra i$skiréiy.

Nors ir atlikti tyrimai rodo, kad banky sistemos koncentracija per nagriné¢jama 1987-2007 m.
laikotarpi mazéjo, taciau skirtingose Salyse koncentracijos lygis keitési skirtingomis kryptimis. Labiausiai
banky sistemos koncentracija per 1997-2007 m. laikotarpi sumazéjo Rusijoje (-44 p.p.) bei didziojoje dalyje
Piety Amerikos, Afrikos ir Centrinés Azijos $aliy, taciau didéjanti koncentracija buvo pastebéta Panamoje
(+45 p.p.), JAV (+14 p.p.), Japonijoje (+12 p.p.) bei didziojoje dalyje Vakary Europos Saliy. Mazéjancia
banky sistemose koncentracija biity galima paaiskinti uzsienio Saliy banky atéjimu i Rusija bei kitas Piety
Amerikos, Afrikos ir Centrinés Azijos Salis, did¢jancia konkurencija ty Saliy banky sistemose ir kt.
veiksniais, tuo tarpu didéjancia koncentracija JAV, Japonijoje ir kitose Vakary Europos Salyse lémé banky
konsolidacijos ir koncentracijos procesai. Kaip rodo mokslininko Davis (2007) atlikti tyrimai, 1997-2007 m.
laikotarpiu JAV jvyko 4095 banky susijungimai, kuriy vert¢ 1327,2 mlrd. JAV doleriy, tuo paciu metu
Japonijoje ivyko 198 banky susijungimai, kuriy verté 260,3 mlrd. JAV doleriy, banky susijungimy
tendencijos panasios ir kitose Vakary Europos Salyse.

Pasaulio Saliy pasiskirstymas pagal banky sistemos koncentracijos rodiklio 1987-2007 m. vidurki
pateiktas 3 lenteléje. Pasaulyje galima iSskirti tiktai dvi Salis, kuriy banky sistemos koncentracija yra iki 30
proc. (tai jau minétos Salys: Liuksemburgas ir JAV) ir tik 15 Saliy, kuriy banky sistemos koncentracija
nevir§ija 50 proc., tuo tarpu didziosios dalies pasaulio Saliy (net 147) banky sistemos pasizymi dideliu
koncentracijos lygiu, o 35 pasaulio Salyse triju banky uzimama rinkos dalis siekia daugiau kaip 90 proc.
Sioje lenteléje pateikti duomenys dar karta patvirtina fakta, kad didZiojoje dalyje pasaulio 3aliy banky
koncentracijos lygis yra aukstas.

3 lentelé. Pasaulio Saliy pasiskirstymas pagal banky sistemos koncentracijos rodiklio 1987-2007 m. vidurki

Koncentracijos
rodiklio kitimo 0-10 10-20 | 20-30 | 30-40 | 40-50 | 50-60 | 60-70 | 70-80 | 80-90 | 90-100
intervalas
Saliy skai¢ius, vnt. 0 0 2 4 9 18 29 28 37 35
Saliy skai¢ius, % 0 0 1,23 2,47 5,56 11,11 17,90 17,28 | 22,84 | 21,60

Saltinis: [autorés skaiciavimai, duomeny Saltinis — World Bank, 2008]

Nagrinéjant banky sistemos koncentracija pagal pasaulio Saliu geografing padéti ir ekonominio
i$sivystymo lygi, buvo isskirti du laiko periodai: 1987-1997 m. ir 1998-2007 m., siekiant jvertinti banky
sistemos koncentracijos lygio poky¢ius per nagrinéjama 21 m. laikotarpi (zr. 4 lentelg).

4 lentelé. Banky sistemos koncentracijos rodiklio poky¢iai pasauliniame kontekste, proc.

Pasaulio Saliy klasifikavimo kriterijus Banky sektoriaus koncentracijos rodiklio vidurkis
1987-1997 1998-2007 1987-2007
Pagal $alies pajamy lygi:
dideliy pajamy Salys 72,02 71,67 71,82
aukstesniy nei vidutinés pajamos Salys 70,99 64,96 67,14
zemesniy nei vidutinés pajamos Salys 71,60 67,19 68,59
mazy pajamy Salys 85,99 78,22 80,40
Pagal pasaulio regiong:
Ryty Azija ir Ramiojo vandenyno pakranciy Salys 64,49 66,54 65,74
Europa ir Centriné Azija 75,46 70,03 72,16
Piety Amerika ir Kariby jiiros regiono $alys 68,22 65,67 66,58
Viduriniai Rytai ir Siaurés Afrika 75,08 72,39 73,45
Siaurés Amerika 48,53 40,06 43,82
Piety Azija 68,37 54,10 59,54
Piety Afrika 89,10 81,42 83,43

Saltinis: [autorés skaiciavimai, duomeny Saltinis — World Bank, 2008]
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Kaip rodo atlikti skai¢iavimai (Zr. 4 lentelg), didziausia koncentracija stebima mazy pajamy Saliy
banky sistemose (80,40 proc.), o maZiausia — vidutiniy pajamy $aliy banky sistemose (apie 68 proc.), taiau
pastebima bendra banky sistemos koncentracijos mazéjimo tendencija, kuri yra ryskiausia mazy pajamy Saliy
grupgje (-7,77 p.p.). Tuo tarpu nagringjant banky sistemos koncentracija pagal Salies geografing padeti,
galima pastebéti, kad maZiausiu banky sistemos koncentracijos lygiu pasizymi Siaurés Amerikos $alys (tik
43,82 proc.), o didziausiu — Piety Afrikos Salys. Visuose pasaulio regionuose (iSskyrus Ryty Azijos ir
Ramiojo vandenyno pakranciy Salis) banky sistemos koncentracija mazéjo, o itin Zymus koncentracijos lygio
sumazéjimas pastebétas Piety Azijos Salyse.

Nagrinéjant dvieju skirtingy laiko periody (1987-1997 m. ir 1998-2007 m.) banky sistemos
koncentracijos rodiklio duomeny sklaidos matus, reikia pastebéti, kad banky sistemos koncentracijos lygis
antrame laiko intervale yra nezymiai mazesnis lyginant su pirmuoju laiko intervalu, kas patvirtina bendra
banky sistemos koncentracijos lygio mazéjima pasauliniame kontekste (zr. 5 lentele). Be to, reikia pastebéti,
kad antrame laiko intervale koncentracijos rodiklio variacijos matai yra nezymiai didesni, kas gali biiti
salygota didesnio steb¢jimy skaiCiaus. IS 5 lenteléje pateikty duomeny matome, kad banky sistemos
koncentracijos rodiklio vidutiné reik§mé per 1987-2007 m. laikotarpj yra beveik 72 proc., o0 maziausia banky
sistemos koncentracija per nagriné¢jama laikotarpi buvo pastebéta 2007 m. Rusijoje (16,07 proc.).

5 lentelé. Banky sistemos koncentracijos rodiklio apraSomosios statistikos duomenys 1987-2007 m.

Duomeny sklaidos matai 1987-1997 1998-2007 1987-2007
Vidurkis, % 73,76 70,62 71,76
Mediana, % 77,63 71,89 73,73
Standartinis nuokrypis, % 21,43 20,26 20,74
Kitimo (variacijos) koeficientas 29,05 28,68 28,90
Minimali reik§mé, % 19,50 16,07 16,07
Maksimali reik§mé, % 100,00 100,00 100,00
Aibés plotis, % 80,50 83,93 83,93
Stebéjimy skaicius 840 1487 2327

Saltinis: [autorés skaiciavimai, duomeny Saltinis — World Bank, 2008]

Apzvelgus banky sistemos koncentracijos lygio pokycius pasauliniame kontekste 1987-2007 m., toliau
tikslinga biity nagrinéti koncentracijos ir banky sistemos stabilumo tarpusavio rySius. Siekiant jvertinti
koncentracijos ir banky sistemos stabilumo tarpusavio rysius, banky sistemos stabilumo matu buvo
pasirinktas Z indeksas, kuris dazniausiai yra naudojamas jvairiu mokslininky (De Nicol6 ir kz., 2003, 2004;
Uhde ir Heimeshoff, 2009 bei kt.) tyrimuose, siekiant jvertinti tiek konkretaus banko, tiek ir visos banky
sistemos stabiluma. Z indeksas atspindi konkretaus banko bankroto tikimybe ir jo jvertinimas apima kelis
kintamuosius: 1) turto pelninguma, kuris apskai¢iuojamas kaip banko grynojo pelno ir turto santykis (ROA);
2) finansinio sverto lygi, kuris apskai¢iuojamas kaip nuosavo kapitalo ir turto santykis (K); ir 3) turto
pelningumo svyravima, kuris apskai¢iuojamas kaip turto pelningumo (ROA) standartinis nuokrypis (S). Z
indeksas apskaiciuojamas pagal tokia formule:

7 ROA+K )
S

Z indekso reikSmé didéja, augant banko turto pelningumo dydziui bei finansinio sverto lygiui ir
mazéjant turto pelningumo svyravimui ir atvirk$¢iai. Kuo Z indekso reik§mé didesné, tuo mazesnis banko
veiklos rizikos lygis ir nemokumo rizika bei atvirksciai.

Siekiant jvertinti koncentracijos ir banky sistemos stabilumo tarpusavio tiesing priklausomybe, buvo
atlikta koreliaciné analizé, kurios rezultatai pateikti 6 lenteléje. Kadangi vienas i§ svarbiausiy rodikliy,
charakterizuojanciy banko veiklos stabiluma, yra pelningumas, koreliacinés analizés metu taip pat buvo
analizuojami tokie banko pelningumo (efektyvumo) rodikliai: NIM (angl. Net Interest Margin), ROA (angl.
Return on Assets), ROE (angl. Return on Equity), C/I (angl. Cost-Income Ratio). Kaip rodo atlikti
skaiCiavimai, vidutiné Z indekso reik§mé per 1987-2007 m. laikotarpi siekia 9,902 (standartinis nuokrypis —
8,498). Nors stebéjimy skaiCius yra pakankamai didelis (net 2164), tiesiné priklausomybé tarp banku
sistemos koncentracijos ir stabilumo nebuvo nustatyta (koreliacijos koeficientas siekia tik 0,192,
priklausomybé labai silpna arba jokios), silpna tiesiné priklausomybé buvo nustatyta tik tarp ROA ir ROE
(teigiamas rySys, koreliacijos koeficientas 0,338) bei tarp ROA ir CI (neigiamas rySys, koreliacijos
koeficientas -0,364). Visais kitais atvejais buvo nustatyta tik labai silpna arba jokios priklausomybés.
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Tiesinés priklausomybés tarp banky sistemos koncentracijos ir stabilumo nebuvima biity galima paaiskinti
didele paties Z indekso variacija (variacijos koeficientas siekia net 85 proc.), tiesinés priklausomybés
nebuvimu bei kity veiksniy, kurie nebuvo itraukti { tyrima, stipriu poveikiu banky sistemos stabilumui
(panasiai teigia ir mokslininkas Ruiz-Porras, 2007).

6 lentelé. Banky sistemos koncentracijos rodiklio, Z indekso ir pelningumo (efektyvumo) rodikliy
koreliaciné matrica (skliausteliuose nurodyta p reik§mé)

Koncentracija NIM ROA ROE C/1 Z indeksas
Koncentracija 1,000
)

NIM 0,035 1,000

(0,103) )
ROA 0,154 0,282 1,000

(0,000) (0,000) )
ROE 0,119 0,284 0,338 1,000

(0,000) (0,000) (0,000) ()
C/1 -0,077 0,059 -0,364 -0,298 1,000

(0,000) (0,0006) (0,000) (0,000) )
Z indeksas 0,192 -0,202 0,061 0,010 -0,238 1,000

(0,000) (0,000) (0,004) (0,641) (0,000) (0,000)

Saltinis: [autorés skaiciavimai, duomeny Saltinis — World Bank, 2008]

Tiesinés priklausomybés tarp banky sistemos koncentracijos ir stabilumo nebuvima taip pat patvirtina
ir tiesinés regresinés analizés rezultatai (zr. 7 lentelg). Banky sistemos koncentracijos rodiklis buvo
pasirinktas kaip veiksnys (x), itakojantis bankuy sistemos stabiluma — Z indeksa (y). Kadangi gautas
determinacijos koeficientas R? yra labai mazas, t.y. artimas nuliui, tai gautas regresijos modelis nepaaiskina
variacijos arba kitaip tariant paaiSkina tik 4,9 proc. variacijos. Gauti tyrimo rezultatai patvirtina, kad siekiant
paaiskinti banky sistemos koncentracijos ir stabilumo tarpusavio rysi tiesinés regresijos modelis netinka,
kadangi determinacijos koeficientas turi biiti ne mazesnis kaip 0,25.

7 lentelé. Banky sistemos koncentracijos rodiklio ir Z indekso regresinés analizés rezultatai

Regresinés analizés rezultatas
Regresijos lygtis vi=4,85+ 6,935 * x;
Determinacijos koeficientas (R?) 0,049
Koreliacijos koeficientas (R) 0,222
Pataisytasis determinacijos koeficientas (Adj. R?) 0,043
Stebéjimy skaicius 159

Saltinis: [autorés skaiciavimai, duomeny Saltinis — World Bank, 2008]

Apibendrinant banky sistemos koncentracijos ir stabilumo tarpusavio rysiu tyrimus, galima teigti, kad
banky sistemos koncentracija néra glaudziai susijusi su banky sistemos stabilumu ir neegzistuoja tiesiné
priklausomybé tarp koncentracijos ir banky sistemos stabilumo. Sie tyrimy rezultatai patvirtina mokslininky
Boyd ir Runkle (1993), Demirgiig-Kunt i» Levine (2000), Ruiz-Porras (2007) atlikty tyrimy rezultatus.

ISvados

1. Pasauliniu mastu vykstantys spartiis banky konsolidacijos ir koncentracijos procesai paskatino aktyvias
mokslininky ir politiky diskusijas dél koncentracijos jtakos banky sistemos efektyvumui ir konkurencijai
bei Saliy finansiniam ir makroekonominiam stabilumui. Pastaraisiais metais stebimas vis didéjantis
mokslininky susidoméjimas koncentracijos itaka banky sistemos stabilumui tiek teoriniame, tiek ir
empiriniame lygmenyje. Mokslininkai Beck ir kt. (2003, 2006a), Ruiz-Porras (2007), Tabak ir k. (2008),
Uhde ir Heimeshoff (2009) iSskiria du vienas kitam prieStaraujanéius poziiirius, paaiSkinanc¢ius
koncentracijos ir banky sistemos stabilumo tarpusavio rysius: ,,koncentracijos-stabilumo pozitiris*, kurio
Salininkai teigia, kad didesniu koncentracijos lygiu pasizyminc¢ios banky sistemos yra stabilesnés bei
»koncentracijos-pazeidziamumo pozitris“, kurio Salininkai teigia, kad kuo didesnis banky sistemos
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10.

11.

koncentracijos lygis, tuo labiau pazeidziama ji yra. Taciau kai kurie mokslininkai (Ruiz-Porras, 2007)
apskritai teigia, kad tiesioginis rySys tarp koncentracijos ir banky sistemos stabilumo neegzistuoja.
Mokslininky nuomonés dél koncentracijos ir banky sistemos stabilumo tarpusavio rysiy issiskiria ne tik
moksliniy diskusijy, bet ir empiriniy tyrimy lygmenyje. Kai kuriy mokslininky (Allen ir Gale, 2000;
Beck ir kt., 2003, 2006a, 2006b; Schaeck ir kt., 2006; Schaeck ir Cihak, 2007; Tabak ir kt., 2008;
Evrensel, 2008) atlikti tyrimai patvirtina ,,koncentracijos-stabilumo pozitri®, kity mokslininky (De
Nicol6 ir kt., 2003, 2004; Nier ir kt., 2008; Uhde ir Heimeshoff, 2009) — , koncentracijos-pazeidziamumo
pozitri“, o dalies mokslininky (Boyd i Runkle, 1993; Demirgii¢-Kunt ir Levine, 2000; Ruiz-Porras,
2007) atlikti tyrimai apskritai paneigia tokio rySio egzistavima.

Kaip rodo atlikti tyrimai, per nagriné¢jama 1987-2007 m. laikotarpi banky sistemos koncentracija mazéjo,
taCiau banky sistemos koncentracijos lygis pasauliniame kontekste vis dar iSlieka pakankamai didelis
(apie 72 proc.). Tiesa, skirtingose pasaulio Salyse bankuy sistemos koncentracija zymiai skiriasi.
Maziausiu koncentracijos lygiu pasizymi Liuksemburgo ir JAV banky sistemos (apie 29 proc.), tuo tarpu
didziausia koncentracija stebima Islandijos, didziosios dalies Afrikos, Viduriniyjy Ryty ir Kariby jtros
regiono Saliy banky sistemose (apie 98-100 proc.). Didziule banky sistemos koncentracijos variacija
pasauliniame kontekste atspindi ir duomeny sklaidos matai. Pasaulyje galima isskirti tiktai dvi $alis,
kuriy banky sistemos koncentracija yra iki 30 proc. ir tik 15 Saliy, kuriy banky sistemos koncentracija
nevir§ija 50 proc., tuo tarpu didziosios dalies pasaulio $aliy (net 147) banky sistemos pasizymi dideliu
koncentracijos lygiu, o 35 pasaulio $alyse triju banky uzimama dalis siekia daugiau kaip 90 proc.

Tiesiné priklausomybé¢ tarp banky sistemos koncentracijos ir stabilumo nebuvo nustatyta (koreliacijos
koeficientas siekia tik 0,192, priklausomybé labai silpna arba jokios). Tiesinés priklausomybés tarp
banky sistemos koncentracijos ir stabilumo nebuvima biity galima paaiskinti didele paties Z indekso
variacija (variacijos koeficientas siekia net 85 proc.), tiesinés priklausomybés nebuvimu bei kity
veiksniy, kurie nebuvo itraukti i tyrima, stipriu poveikio banky sistemos stabilumui (panasiai teigia ir
mokslininkas Ruiz-Porras, 2007). Regresinés analizés rezultatai patvirtina, kad siekiant paaiskinti banky
sistemos koncentracijos ir stabilumo tarpusavio rysi tiesinés regresijos modelis netinka, kadangi
determinacijos koeficientas turi biiti ne mazesnis kaip 0,25 (o yra tik 0,049). Apibendrinant banky
sistemos koncentracijos ir stabilumo tarpusavio rySiy tyrimus, galima teigti, kad banky sistemos
koncentracija néra glaudziai susijusi su banky sistemos stabilumu ir neegzistuoja tiesiné priklausomybé
tarp koncentracijos ir banky sistemos stabilumo. Sie tyrimy rezultatai patvirtina mokslininky Boyd ir
Runkle (1993), Demirgii¢-Kunt ir Levine (2000), Ruiz-Porras (2007) atlikty tyrimy rezultatus.
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THE RESEARCH OF CONCENTRATION EFFECT ON BANKING SYSTEM FINANCIAL STABILITY
Vilma Deltuvaite
Summary

The consolidation and concentration of banks around the globe is fueling an active public debate among scientists and
politicians on the impact of concentration on banking system efficiency, competition, financial and hence macroeconomic stability.
There has been greater tolerance of concentration in banking than in other industries, because of a presumed benefit of increased
financial stability. As the results of many researches show the level of concentration in banking is higher than in other industries.

The importance of concentration effect on banking system stability increased for several reasons in recent years. The main
reason is substantial processes of banks consolidation and concentration both at a global and national level. Central banks and
prudential regulators have responded to recent consequences of financial crises with an increased focus on financial stability. The
third reason is growing interest of researchers on concentration effect on banking system efficiency, stability and economic growth.

Growing focus on baking system stability is not surprising, given banks’ central role in financial systems and economies.
During several decades the boundaries between banks and other parts of financial markets have been gone as banks have expanded
into other activities including in securities markets, funds management and insurance. The dramatic growth in the assets size of the
global banks over the past two decades had strengthened theirs role both at a global and national level

The aim of this article is to analyze global trends in banking concentration and concentration effect on banking system
stability. The research methods were used in this paper: the analysis and synthesis of scientific literature, correlation and regression
analysis, statistical methods as well as empirical research of the information on 162 banking systems concentration during period of
1987-2007.

The research results had showed that concentration level of banking systems decreased to 71 percent in 2007 during analyzed
period of 1987-2007. The analysis does not provide support for the view that bank concentration is closely associated with the
stability of the banking system.

Keywords: banks, concentration, financial stability, systemic risk, banking crises.
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