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Abstract

Under current globalization and financial integration conditions, international capital is increasingly
exported and imported in the form of foreign investments. In most cases foreign investments from one
country to another are transferred by foreign direct investments. Besides foreign direct investments, there are
foreign portfolio investments, which include buying stock through local stock market exchange, but not
controlling business. Often these investments are determined not only by the attractiveness of a country in
terms investment possibilities, but also by country’s stock market activity and perspective. The aim of the
article is to assess the influence of Lithuania’s economic expectations on foreign investments. Research
object — foreign investments and economic assessment indicator dependence. Research methods - logical
comparative analysis and synthesis of scientific articles, statistical analysis and summary, graphic analysis,
correlation - regression analysis.

Research results showed that Lithuania’s economic expectations have greater influence on foreign
portfolio investments, thus foreign direct investments are mostly influenced by other factors, which form the
environment for investments.

Keywords: foreign investments, foreign direct investments, foreign portfolio investments, economic
expectations, economic assessment indicator.

JEL Classification: E22, F21, G18.

Ivadas

Siuolaikiné pasaulio ekonomika negali sékmingai vystytis be uZsienio investicijy. UZsienio
investicijos yra svarbus ekonominis procesas, per kurj uzsienio valstybinés ir privacios bendrovés bei jmonés
investuoja i kitos Salies bendroviy kapitala, technologijas ir inovacijas. DaZniausiai jprasta, jog kapitalo
srautai i3 iSsivys¢iusiy $aliy plaukia j besivystanéias $alis. Kai kurie autoriai (Zukauskas, 2006, Hubert, Pain,
2002) teigia, kad pastebima ir kitokia tendencija, jog uzsienio investuotojai pasirinkdami kur investuoti,
renkasi Salis panaSias pagal tGkio i$sivystymo lygj, verslo tradicijas, kulttra bei vartotojy elgseng. Savaime
suprantama, kad toks pasirinkimas mazina investavimo rizika. Siuolaikinés globalizacijos ir finansinés
integracijos sglygomis tarptautinis kapitalas vis intensyviau eksportuojamas ir importuojamas uzsienio
investicijy forma. Didéjanti finansiné integracija daro teigiamg jtaka tiek tarptautinio kapitalo mobilumui,
tiek jo panaudojimo efektyvumui, tiek priimanciy Saliy ekonominiam augimui (Schularick, Streger, 2010,
Tokunbo S., Osinubi Lloyd & Amaghionyeodiwe, 2010). Dél gauto kapitalo $alis turi didesnes galimybes
atnaujinti ir plétoti visas reikiamas pramonés Sakas, padidinti gamybos efektyvumg ir gaminti
konkurencingas prekes ir paslaugas.

Dazniausiai uZzsienio investicijos i§ vienos Salies ] kitg perkeliamos tiesioginiy uZzsienio investicijy
forma, taip sukuriant ilgalaikius bendradarbiavimo santykius tarp tiesioginio uzsienio investuotojo Salies bei
investicijas priimancios Salies. Tiesioginés uzsienio investicijos (TUI) daznai jvardinamos kaip vienas is
pagrindiniy S$alies iikio plétros ir ekonominio augimo veiksniy. Toks poziliris | tiesiogines uZsienio
investicijas diktuoja ir atitinkamg ekonoming politikg uZsienio kapitalo atzvilgiu. Butent, tiesioginés uZsienio
investicijos sukuria ilgalaikius susitarimus su uzsienio valstybiy investuotojais, kurie investuoja siekdami
tikslo gaminti prekes ar teikti paslaugas bei taip uzdirbti pelno. Beveik visos vyriausybés, nepriklausomai
nuo jy politinés orientacijos, aktyviai vykdo politikg tarptautinio verslo atzvilgiu. Valstybés pasirinkta
uzsienio kapitalo intensyvinimo politika, taikomos priemonés tarptautinéms kompanijoms sudaro salygas,
naudojant vieting darbo jéga, zeme ir kapitala, integruotis j vieting rinka, plésti gamyba (Ginevicius,
Simelyte, 2011).

Uzsienio investicijy jtaka priimancios Salies ekonomikai yra daznas moksliniy tyrimy objektas.
UzZsienio autoriai savo tyrimuose nustaté tiesioginiy uzsienio investicijy poveikj salies ekonominiam augimui
(Eswar, et.al., 2007, Proksch, 2004; Ayanwale, 2005, Tokunbo S., Osinubi Lloyd & Amaghionyeodiwe,
2010), produktyvumui (De Mello, 1999, Haskel, Pereira, Slaughter, 2002 ir kt.).

TUI investicijos j atskirus ekonomikos sektorius veikia tuose sektoriuose veikianciy jmoniy kapitalo
struktiirg (Seckuté, Tvaronaviéius, 2007, Cibulskiené, Grigalitiniené, 2008). Kiti autoriai tiesioginiy uZsienio
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investicijy poveikj vertina prieStaringai, t.y. be teigiamo aspekto, jzvelgia ir pavojus, kuriuos gali patirti $alis
priimanti uzsienio investicijas, todél ateinan¢ius investuotojus svarbu vertinti ne tik ekonominiu, bet ir
politiniu aspektu (Zilinske, 2010).

Be tiesioginiy uZsienio investicijy yra netiesioginés uzsienio investicijos, kurios apima obligacijy ar
akcijy pirkima per vertybiniy popieriy birza, bet nedalyvauja verslo valdyme. Taip vadinamos portfelinés
investicijos atskirus wikio subjektus ir Salies ekonomika veikia netiesiogiai, taciau ir jy poveikyje galima
jzvelgti teigiamy aspekty. Labai daznai Sias investicijas lemia ne tik $alies investicinis patrauklumas, bet ir
Salies vertybiniy popieriy rinkos aktyvumas ir perspektyvos. Kaip Lietuvos vertybiniy popieriy birzos
rezultatai veikia salies ekonominius rodiklius tyrinéjo Pilinkus, Boguslauskas (2009), Snieska, Laskiene, et
al. (2008), birzoje listinguojamy jmoniy finansavimo sprendimus — Norvaisiene & Stankeviciene (2007),
Krusinskas, (2008). Taciau pasigendama tyrimy, kaip uZsienio investuotojy sprendimus veikia ekonominiai
vertinimai, kurie daugiau atspindi liikes¢ius, nei esamg situacija.

Straipsnio tikslas — jvertinti Lietuvos ekonominiy liikes¢iy jtaka uzsienio investicijoms.

Tyrimo objektas — uzsienio investicijy ir ekonominiy vertinimo rodiklio priklausomybé.

Tikslui pasiekti iSkelti uzdaviniai:

— pateikti uzsienio investicijas lemianc¢iy veiksniy teorines jzvalgas;

— jvertinti veiksnius daranc¢ius jtakg uzsienio investuotojy sprendimams Lietuvoje.

Tyrimo metodika — moksliniy straipsniy loginé lyginamoji analizé ir sintezé, statistiniy duomeny

analiz¢ ir apibendrinimas, grafiné analizé, koreliaciné — regresiné analizé.

UZsienio investicijas skatinantys veiksniai

Pagal investuotojo jtaka bendrovei, | kurig investuojama, investicijas galima skirstyti i tiesiogines ir
netiesiogines (dar vadinamas portfelio) investicijas. Tiesioginiai ir netiesioginiai investuotojai atlieka
skirtingg vaidmenj valdant bendrove. Netiesioginio investuotojo vaidmuo kuriant bendrovés strategija ir ja
valdant yra pasyvus, o tiesioginio investuotojo vaidmuo yra aktyvus. Jei netiesioginiam investuotojui
nebepatinka jmonés veiklos rezultatai, jis paprastai parduoda savo turimas jmonés akcijas ar obligacijas ir
investuoja pinigus kitur. Paprastai tiesioginis investavimas yra susijes ir su technologijy bei ziniy perdavimu,
tiesioginis investuotojas turi atstovus jmonés valdymo organuose, o netiesioginio investavimo atveju jmoné
gauna tik pinigus. Tarptautinés investicijos yra rizikingesnés nei vidaus investicijos, todél mokslinése
diskusijose daug kalbama, apie veiksnius, Kurie skatina uzsienio investicijas, ypaé tiesiogines uzsienio
investicijas. Tac¢iau reikia pazymeéti, kad Siuo klausimu vieningos nuomonés néra. Easson ir Zolt (2002),
Joong-Wan Cho (2003) nuomone, pirmiausia investuotojai atkreipia démesj j veiksnius, kurie susije su Salies
politine ir ekonomine situacija, tai - Salies politinis stabilumas, ekonominé ir fiskaliné politika, vieSasis
administravimas ir korupcijos lygis, teisiné bei finansiné infrastruktiira. AmirKhalkhali, Dar (2010) savo
tyrimuose nustaté, kad tarp Salies valstybinio sektoriaus ir tarptautinio kapitalo mobilumo yra atvirkstinis
rySys — kuo mazesné Salies ekonomikoje valstybinio kapitalo dalis, tuo j jg pritraukiama daugiau uZsienio
kapitalo. Tuo tarpu G. Agiomirgianakis et.al. (2006) kaip pagrindinius veiksnius lemiancius uzsienio
investicijy pritraukima nurodo rinkos dydj bei $alies ekonominio i$sivystymo lygj.

Labai daznai veiksniai priklauso nuo pasirinktos tyrimo metodologijos bei tyrimo laikotarpio. Nur
Ozkan-Gunay (2011) analizavo, kokie veiksniai turéjo jtakos tiesioginiy uzsienio investicijy pritraukimui j
ES galis 1998 - 2008 m. laikotarpiu ir nustaté, kad j ES sengsias nares ir naujgsias nares investavimo motyvai
skirtingi. Kaip svarbius veiksnius, pritraukian¢ius TUI | sengsias ES nares autoriai nurodo energetiniy
iStekliy kainas, energetinius resursus taupancias technologijas, inovacijas ir investicijas j zmoniy isteklius.
Makroekonominis stabilumas, ¢ia néra reikSmingas veiksnys. Tuo tarpu tiesiogines uZzsienio investicijas j
naujasias ES Salis pirmiausia skatina Salies ekonominis stabilumas, vidaus rinkos dydis, mokestiniai
veiksniai, ir nedidelé¢ darbo jégos kaina. PanaSiai samprotauja Bevan ir Estrin (2000), kurie be minéty
ekonominiy veiksniy, turin¢iy jtakos TUI pritraukimui j pereinamosios ekonomikos $alis, i$skiria veiksnius
susijusius Salies rizika.

Ciegyté ir Mieginskiené (2009) teigia, kad tiesiogines uZsienio investicijas teigiamai veikia moksliniy
tyrimy ir technologinés pazangos lygis, eksportas, o mokesCiy nasta ir Salies iSsilavinimo lygis taip pat
vaidina svarby vaidmenj pritraukiant tiesiogines uZzsienio investicijas. Ginevicius et.al. (2005) iSskiria
veiksnius, kurie daro jtakg uZsienio investicijoms j pereinamosios ekonomikos Salis, tai — specifiniai
nuosavybés privalumai, internacionalizacijos suteikiami privalumai bei specifiniai Salies padéties privalumai.

Apibendrinant jvairiy autoriy nuomones, norime iSskirti veiksnius, kurie teigiamai veikia TUI
pritraukimg j Lietuva. Pirmiausia, tai stabili politiné ir ekonominé situacija; antra, strategiskai gera Lietuvos
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geografiné padétis - ,,tramplinas® tarp Vakary ir Ryty rinky; treéia, gerai iSvystyta infrastruktira; Ketvirta,
kvalifikuota ir pigi darbo jéga; penkta, Lietuvoje, palyginti su kitomis ES valstybémis, mazas pelno mokestis
— 15 procenty (Svedijoje — 28 proc., Slovénijoje — 25 proc., Lenkijoje — 19 proc.; valstybés politika uZsienio
investicijy atzvilgiu. UZsienio portfelinéms investicijoms be verslo jmoniy veiklos pelningumo, svarbig jtaka
daro Salies finansiné infrastruktiira ir, visy pirma, vertybiniy popieriy rinkos aktyvumas. Visi minéti
veiksniai formuoja investuotojy pasitikéjima, nuo kurio priklauso investiciniai sprendimai. Kredito reitingo
agentiiry suteikiami reitingai bei kredito rizikos apsikeitimo sandoriai formuoja nuomone apie bendrg rizika
dél salies jsipareigojimy ir yra Signalas uZsienio investuotojams. Be to, investuotojy sprendimus j privaty
sektoriy jtakoja jy lukesCiai, kuriuos betarpiSkai formuoja bendra visuomenés nuomoné apie Salies
ekonoming buklg.

Lietuvos ekonomikos atsigavimas po ekonominés krizés nemaza dalimi priklauso nuo investiciniy
procesy bei eksporto rinky buklés. Reikia pastebéti, kad euro zonoje jsisiibavus valstybiy skoly krizei,
sumenkes daugelio ES Saliy konkurencingumas neleidzia tikétis greito problemos sprendimo — tai blogina
verslo ir namy tkiy likesCius bei stabdo investicijas ES valstybése. Investuotojy liikesCiai jtakoja visus
investicinius sprendimus — tiek susijusius su tiesioginémis, tiek su netiesioginémis investicijomis. Lukes¢iai
ekonomikoje daznai reiskia daugiau nei esama padétis. Pavyzdziui, ekonomikos klestéjimo laikotarpiu, kai
busto kainy kilimo liukesciai paskatino nemazai Salies gyventojy jsigyti turto, daznai nejvertinant savo
galimybiy uz ji sumokéti. Kainy ir paklausos didéjimo lukesciai paskatino ir statyby bendroves bei kitas
jmones investuoti j jrenginius, statyti pastatus, nevertinant Salies gyventojy poreikiy ir perkamosios galios,
atsizvelgiant tik j jy norus. Nuo realybés atitruke lukesciai ilgesniu laikotarpiu gali sukelti dideliy problemy,
ir Si taisyklé tinka ne tik teigiamiems, bet ir neigiamiems liikesCiams — ta puikiai parodé pastarasis
ekonomikos nuosmukis, kurio metu namy tkiy vartojimas susitrauké daug daugiau, nei sumazéjo jy
disponuojamos pajamos. Dél neigiamy luikes¢iy dauguma namy tkiy sumazino vartojima ir pradéjo daugiau
taupyti, net jei jy pajamos nesumazéjo. PanasSiai elgési ir jmonés — esant neapibréztumui dél jy gaminamos
produkcijos ir teikiamy paslaugy paklausos Salyje ir uzsienyje, jos minimizavo gamybg bei investicijas.

UZsienio investicijy ir Lietuvos ekonominiy likes¢iy priklausomybés tyrimas

Uzsienio investicijy ir ekonominiy lukes¢iy priklausomybés tyrimui naudosime Siuos rodiklius:
tiesiogines uzsienio investicijas, uzsienio investicijas ] Lietuvos jmoniy akcijas, uzsienio investicijas i
Lietuvos jmoniy obligacijas, NASDAQ OMX Vilnius indeksa ir, kaip pagrindinj kriterijy atspindintj
ekonominius lukes¢ius, naudosime ekonominiy vertinimy rodiklj (Zr. 1 pav.), kuris apima vartotojy,
pramonés, statybos, prekybos ir paslaugy sektoriy pasitikéjimo rodiklius ir skai¢iuojamas kaip jy aritmetinis
vidurkis. Atskiry daliy procentiniai svoriai: vartotojy pasitikéjimo rodiklis 20 proc., pramonés pasitikéjimo
rodiklis — 40 proc., statybos pasitikéjimo rodiklis — 5 proc., prekybos pasitikéjimo rodiklis - 5 proc. ir
paslaugy sektoriaus pasitikéjimo rodiklis — 30 proc. (Statistikos departamentas, 2012).

30

-50

1 pav. Lietuvos ekonominiy vertinimy rodiklis

Nuo 2006 pradzios ekonominiy vertinimy rodiklis (EVR) turéjo tendencija didéti, didziausig reikSme
buvo pasiekes 2007 m. pirmajj ketvirtj, tac¢iau 2007 m. antrojo ketvirCio pabaigoje prasidéjes verslininky ir
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namy Ukiy ltkes¢iy blogéjimas turéjo neigiamos jtakos ekonominiy vertinimo rodikliui, kuris kas ménesj
darési vis mazesnis. Lietuvos EVR 2009 mety pirmame pusmetyje pasieké zemiausig taska (-39) nuo tada,
kai ji 2002-aisiais pradéjo skaiciuoti. Ekonomikos dalyviy lukesciai geréti pradéjo jau 2010-yjy pradzioje,
taciau tebéra neigiamoje zonoje, jy lygis panasus kaip ir ekonominio nuosmukio pradzioje. Gilus pasaulio
ekonomikos nuosmukis bei tai, kad pastaruoju metu buvo skelbiamos vis niiiresnés Lietuvos ir aplinkiniy
rinky plétros prognozés, leidzia manyti, jog artimiausioje perspektyvoje §is pesimizmo bus nejmanoma
iSvengti. Tai savo ruoZztu atitolins rinky atsigavima, nes biitent nuo lukesciy i§ esmés priklauso tiek verslo
subjekty, tiek ir namy tikiy ekonominis aktyvumas.

FDI Global Outlook report (2011) teigiama, kad Lietuva — S$alis, sugebanti sékmingai pritraukti
tiesiogines uzsienio investicijas. Nuo 2006 mety i Lietuvos ekonomika buvo pritraukiami vis didesni
tiesioginiy uzsienio investicijy srautai (zr. 2 pav.).
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2 pav. TUI ir Lietuvos ekonominiy vertinimy rodiklio kaita 2006—2011 metais

Prasidéjus pasaulinei finansinei krizei finansy rinkose kilo sumaistis, investuotojy likesciai tapo
pesimistiniai, be abejo, tai neigiamai atsiliepé uzsienio investicijy srautams. Maziausia TUI apimtis buvo
2008 m. paskutinj ketvirtj ir sudaré tik 90,2 proc. 2007 mety lygio. Nuo 2009 m. TUI apimtys nors ir
nezymiai, ta¢iau pradéjo didéti. 2010 mety ketvirtajame ketvirtyje buvo pasiektas prie$ krizinis TUT lygis.
Apie trecdalio TUI sulaukeé verslo ir finansiniy paslaugy sektorius, taip pat atsigauna investicijos j pramong —
jos 2011 m. padidéjo 21 proc., kol kas blogiausia situacija i§lieka statyby ir nekilnojamo turto sektoriuose.

Be tiesioginiy investicijy uzsienio $aliy subjektai investuoja j Lietuvos verslo jmoniy akcijas ir
obligacijas. Kaip jau buvo minéta anksciau, $ios investicijos taip pat yra svarbios, jos taip daro betarpiska
poveikj verslo subjektams ir Salies ekonomikai. Portfeliniy investicijy sprendimams svarbig reikSme turi ne
tik investavimo objektas, bet, ir jy likvidumg uztikrinantis Salies antrinés vertybiniy popieriy rinkos
aktyvumas. Todél manytume, kad aptariant uzsienio investuotojy portfelines investicijas yra svarbu aptarti ir
situacijg vertybiniy popieriy birzoje NASDAQ OMX Vilnius. Finansinés krizés jtakoje prasidéjo pasaulio
finansy rinky nuosmukis, prastos uzsienio ir Lietuvos makroekonominés naujienos neigiamai paveiké Salies
finansiniy priemoniy rinkg. Lietuvos Vertybiniy popieriy komisijos duomenimis (Vertybiniy popieriy
komisija, 2008) 2008 m. viso pasaulio akcijy kainas atspindintis indeksas MSCI AC WORLD INDEX krito
42 proc., Europos MSCI AC EUROPE — 46 proc. Kadangi Lietuvos akcijy rinka yra besivystanti, jos
indekso OMX Vilnius (Zr. 3 pav.) smukimas buvo dar didesnis — jis sieké 65 proc., o kapitalizacija sumazéjo
nuo 27 mlird. iki 12 mlrd. Lt.

Tokj akcijy kainy pokytj 1émé ne tik del blogéjancios tikio padéties, bendroviy finansiniy rezultaty
sumazéje investuotojy liikesCiai, bet ir ne vienas panikos proverzis. Papildomas akcijy kainy nuosmukio
veiksnys — rinkos dalyviy, investavusiy skolintomis 1éSomis, priverstinis pasitraukimas i$ akcijy rinkos dél
smukusios uZzstato vertés. 2008 m. bendra vertybiniy popieriy birzos NASDAQ OMX Vilnius apyvarta buvo
2,2 karto mazesné nei 2007 m. ir sieké 1,8 mird. Lt. 2009 m. II pusmet] akcijy kainos pradéjo kilti ir
vertybiniy popieriy birzoje NASDAQ OMX Vilnius. Per 2009 m. NASDAQ OMX Vilnius indeksas
padidéjo 46,04 proc. Si tendencija isliko ir 2010 metais - birzos indekso i§verté iSaugo 56,49 proc. Toks
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akcijy kainy pokytis Lietuvoje gali biiti aiSkinamas labai pageréjusiais investuotojy lukeséiais, susijusiais su
Lietuvos ekonomikos perspektyvomis.
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3 pav. NASDAQ OMX Vilnius indekso ir ekonominiy vertinimy rodiklio kaita 2006-2011 metais

Ar teigiami pokycCiai NASDAQ OMX Vilnius turgjo jtakos uzsienio investuotojy sprendimams
investuoti | Lietuvos verslo jmoniy akcijas? Apibendrinti Lietuvos vertybiniy popieriy depozitoriumo
(Lietuvos vertybiniy popieriy depozitoriumas, 2012) duomenys apie uzsienio investuotojus j Lietuvos
imoniy vertybinius popierius (akcijas ir obligacijas) atsispindi 4 paveiksle.
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4 pav. Uzsienio investuotojy portfelinés investicijos ir ekonominiy vertinimy rodiklio kaita
2006-2010 metais

Kaip matome, uzsienio investuotojai labiau linke investuoti j Lietuvos jmoniy akcijas, nei j
obligacijas. Nerezidenty investicijos j Lietuvos jmoniy akcijas nagrinéjamuoju laikotarpiu vidutini§kai
sudaro apie 40 proc. visy investicijy i akcijas. 2007 m. uzsienieciy investicijos i akcijas iSaugo ir sieké 18,5
mlrd. Lt. Prasidéjusi panika finansy rinkose, sumazino nerezidenty investicijy verte, taciau jy procentiné
dalis, pasikeité labai nezenkliai — 2008 - 2009 metais sumazéjo 8 procentiniais punktais. Todél galima teigti,
kad uZsienio investuotojy sprendimai Lietuvos jmoniy atzvilgiu isliko pakankama stabilis.

Lietuvos banko duomenimis (2012) 2011 metais daugiausia nerezidenty investicijy buvo Lietuvos
finansy sektoriuje — jiems priklausé 92 procentai kity pinigy finansiniy institucijy akcijy ir 74 procentai
draudimo jmoniy akcijy. Pastebimas tamprus rySys tarp NASDAQ OMX Vilnius indekso ir uZsienio
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investicijy j akcijas, todél jy staigus pasitraukimas i§ Lietuvos finansy rinkos neigiamai atliepty vertybiniy
popieriy birzos rezultatams.

Siekiant nustatyti, ar Lietuvos ekonomikos liikesciai jtakoja uzsienio investuotojy sprendimus, atlikta
regresiné analizé, kurios rezultatai pateikti 1 lenteléje.

1 lentelé. Koreliacijos ir determinacijos koeficientai

Tiesioginés uzsienio . Uzsienio investicijos Uisienio investicijos
. L OMVX indeksas . . . - i LT jmoniy
Investicijos 1 LT imoniy akcijas e
obligacijas
Koreliacijos 0,5 0,89 0,79 0,31
koeficientas (R)
Determinacijos 0,25 0,79 0,62 0,09
koeficientas (R?)
Studento skirstinys 43,012 65,822 116,366 15,599
Fiserio skirstinys 24,377 265,896 116,366 9,154

Regresinés analizés rezultatai yra reikSminiai, nes faktinés Studento ir FiSerio skirstiniy reikSmés
didesnés uz teorines reikSmes, darant prielaida, kad tikimybé yra ne didesné, kaip 0,05. Skai¢iavimo
rezultatai parodé, kad stiprus rySys yra tarp ekonominiy vertinimy rodiklio ir NASDAQ OMX Vilnius
indekso bei uZsienio investicijy j Lietuvos jmoniy akcijas, vidutinio stiprumo priklausomybé nustatyta su
tiesioginémis uzsienio investicijomis. Tuo tarpu tarp nerezidenty investiciniy sprendimy j Lietuvos jmoniy
skolos vertybinius popierius ir ekonominius liikes¢ius atspindin¢io rodiklio néra priklausomybés. Tyrimo
rezultatai, leidZia daryti i§vada, kad portfeliniy investicijy sprendimus labiau jtakoja ekonominiai likeséiai, o
tiesioginio investavimo sprendimus veikia Kiti veiksniai, tokie, kaip patogi geografiné padétis (tiltas tarp
vakary ir ryty),iSvystyta infrastruktiira, stabili politin¢ situacija, ir svarbiausias veiksnys — kvalifikuota darbo
jéga, zemas darbo uzmokescio lygis, kuris daug mazesnis uz ES vidutinj darbo uzmokestj ir mazesnis nei
Ryty Europos salyse.

ISvados

1. Svarbiausi veiksniai, turéje teigiamos jtakos tiesioginiy investicijy pritraukimui j Lietuva: stabili politine
ir ekonominé situacija; verslo plétrai strategiSkai palanki geografiné padétis; gerai iSvystyta infrastruktiira;
investuotojy pasitikéjimg verslo saugumu uZztikrina investavimg reguliuojantys teisés aktai, atitinkantys
visus ES standartus; kvalifikuota bei konkurencinga darbo jéga; palyginti su kitomis ES valstybémis,
mazas pelno mokestis. Uzsienio portfeliniy investicijy pritraukimui teigiamos jtakos turi efektyviai
funkcionuojanti Vertybiniy popieriy birza NASDAQ OMX Vilnius, priklausanti didziausiai birzy
operatorei pasaulyje NASDAQ OMX Group.

2. Vertinant, kokig jtaka daro Lietuvos ekonominiai likes¢iai uzsienio investicijoms, buvo atlikta regresiné
analizé. Jos metu paaiskéjo, kad Lietuvos ekonominiai liikesCiai labiau jtakoja uZzsienio portfelines
investicijas, nei tiesiogines investicijas. Tarp Lietuvos ekonominius liikes¢ius atspindin¢io ekonominiy
vertinimy rodiklio ir uZsienio investicijy j Lietuvos jmoniy akcijas nustatytas pakankamai stiprus rysys,
tuo tarpu su tiesioginémis uZzsienio investicijomis gauta vidutinio stiprumo priklausomybé. Ekonominiai
lukesciai stipriai jtakoja NASDAQ OMX Vilnius indekso kitima, Kuris, savo ruoztu, tiesiogiai atsiliepia
uzsienio portfelinéms investicijoms.
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