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Abstract

World economic decline of 2008-2009 negatively affected volume of EU and world international
trade. Since 2010 the volume of international trade is rising, though the decline has confirmed the
significance of trade credit to development and prosperity of international trade. Exporters, providing their
customers with trade credits, take the role of banks and, bearing all the risk, give financing to importers. The
paper discusses motives that induce exporters to become financial intermediaries and benefit for both
exporters and importers of such financial relations. Also changes between 2010 and 2007 in some EU
countries’ export and import volume and changes in trade credits volume are analysed. The aim the paper is
to show benefits of trade credits and changes in the trade crediting volume of some EU countries’
international trade. Methods of comparative analysis and statistical data analysis are used.
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Ivadas

Prekinis kreditas yra neatsicjama tarptautinés prekybos dalis. Prekinis kreditas vaidina reikSminj
vaidmeni, kaip tarptautinés prekybos finansavimo priemoné. Jis taip pat ir gali biti traktuojamas kaip pinigy
pasitilos ekonomikoje komponentas. Ypatingai tarptautinio prekinio kredito reik§mé sustipréjo 2008-2009 m.
pasaulinés ekonomikos nuosmukio metu, kai i§ vienos puses, prekinio kredito gavéjams jis tapo vos ne
pagrindine tarptautinés prekybos finansavimo priemone, o i$ kitos pusés — prekinio kredito teikéjams stipriai
rizikuojant dél pirkéjy patikimumo ir ekonominés situacijos neapibréztumo.

Be abejo, tarptautinio prekinio kredito teikéjai susiduria su didesne rizika, nes veikia daugiau rizikos
veiksniy, juos sudétingiau sekti ir kontroliuoti. Suteikiant tarptautini prekinj kredita, pasireiskia tiek pirkéjo
nemokumo rizika, tiek iSoriné Salies rizika (Pridotkiene & Dapkus, 2011). Pats rizikos vertinimas $iuo atveju
tampa sudétingas ne tik dél tinkamy rizikos veiksniy parinkimo, bet ir dél optimalaus ju kiekio nustatymo:
per didelé rizikos veiksniy gausa lemia iskreipta rizikos mata (Mileris & Boguslauskas, 2010.

Prekinio kredito svarba tarptautiniy prekybos santykiy plétrai atspindi ir tai, jog jo panaudojimas
suteikia eksportuotojui, o tuo paciu ir ekonomikai didesni konkurencinguma uZsienio rinkose. Kiekviena
Salis, taip pat ir Lietuva, siekia kuo didesnio eksporto konkurencingumo pasaulinéje rinkoje, tam turi biti
sudarytos palankios salygos tiek mikro, tieck makro lygyje (Saboniene, 2009; Bruneckiene & Paltanaviciene,
2011).

Tarptautinio valiutos fondo ekspertai teigia, kad pasaulio ekonomika vis dar néra atsigavusi ir tolygiai
auganti, o atskiriems regionams, tarp ju ir ES, i§lieka pakartotinio nuosmukio grésmé ir ekonominé suiruté
(International Monetary Fund, 2012). Tokiomis neapibréztomis ir nepalankiomis salygomis eksportuotojai
vis tiek yra priversti rizikuoti savo finansinémis 1éSomis ir teikti prekinj kredita bei pacios tikétis ji gauti i§
savo tiekéju , jeigu nori iSgyventi astrios tarptautinés konkurencijos salygomis. Todél prekinio kredito, kaip
tarptautinés prekybos finansavimo priemonés svarba tarptautinei prekybai yra akivaizdi, taciau
besikeiciancios ekonominés salygos keicia ir eksportuotojy bei importuotojy kreditinius santykius.

Straipsnio tikslas — nustatyti prekinio kredito teikiama nauda ir prekinio kreditavimo apim¢iu poky¢ius
ES 3aliy tarptautinés prekybos santykiuose. Tikslui pasiekti naudojami mokslinés literatiiros palyginamoji
analizé bei statistiné duomeny analizé.

Prekinis kreditas: motyvai ir nauda

Prekinj kreditg - taip pat ir tarptautinj - galima traktuoti kaip tiekéjo trumpalaike (dazniausiai) paskola
pirkéjui, kuria galima prilyginti banko suteikiamai trumpalaikei paskolai, todél prekinio kredito sukeliama
rizika bei rizikos veiksnius biity galima analizuoti remiantis finansinéms institucijoms pritaikytais modeliais.
Kita vertus, reikia atsizvelgti i tai, kad kredita suteikia ne finansing institucija, o prekiy tiekéjas, pats kreditas
suteikiamas taip pat ne bet kokiam verslo subjektui, bet tik tam pirkéjui, kuris perka prekes i$ tiekéjo.

S.Y.Paul (2007) artimas savo nuomone tokiam pozZiiiriui, teigdamas, kad prekini kredita suteikia
nefinansinés firmos, kuriu pagrindinis tikslas yra parduoti savo prekes pirkéjams, o ne suteikti jiems
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finansinius iSteklius; prekinis kreditas traktuojamas kaip apmokéjimo uz prekes atidéjimas iki tam tikros
datos ateityje. Siuo atveju nutolstama nuo prekinio kredito, kaip banko paskolos, savokos.

Tarptautinj prekinj kredita galima traktuoti remiantis J.Pridotkienés ir G.Snieskienés (2011) pateikta
savoka: tarptautinis prekinis kreditas — tai nefinansiniy paslaugy imonés prekiy pardavimas uZsienio
prekybos partneriui, kai uz parduodamas prekes atsiskaitoma po tam tikro i§ anksto sutarto laikotarpio
mainais tikintis tam tikros materialios ir nematerialios naudos. Sioje savokoje isry$kéja ir esminis prekinio
kredito skirtumas nuo banko paskolos, t.y. iSskiriama ne tik materiali nauda kredito teikéjui (kas budinga
bankams), bet ir nemateriali nauda (btidinga prekinio kredito teik&jams).

Materiali eksportuotojo gaunama nauda uz prekinio kredito suteikima ¢ia suprantama kaip nustatyto
dydzio paliikanos, kurias sumoka pirkéjas uz teis¢ naudotis kreditu. Kaip jau minéta, tai bidinga tiek banky,
tiek kity kreditoriy (pavyzdziui, pardavéjo) suteikiamiems kreditams. Materiali eksportuotojo gaunama
nauda uz prekinj kredita paprastai atsispindi eksportuojamy gaminiy kainose, t.y. prekinio kredito palikanos
tampa kainos dalimi. Si nauda yra pardavéjo uzdarbis uz patiriama rizika.

Pardavéjo neuzdirbtos paliikanos, atsisakius kitos galimos investavimo formos (tai yra ne i prekini
kredita), tolygios prekinio kredito suteikimo alternatyviniams kasStams. Palyginus prekinio kredito
alternatyvinius kastus su banko indélio ar kai kuriy (maZzo rizikingumo) vertybiniy popieriy palikanomis,
teigiama, kad prekinio kredito atneSama nauda pardavéjui yra didesné (priimant salyga, kad kreditas
grazinamas visas ir laiku). Bet koks palankus imonés nusiteikimas investuoti | pirkéja, suteikiant jam
prekinj kredita ir atsisakant kito alternatyvaus investavimo budo, vadinamas finansiniu motyvu (Summers,
Wilson; 2003). I$ importuotojo poziciju finansinis motyvas pasireiSkia priéjimu prie papildomo
finansavimo Saltinio, kas itin aktualu smulkiosioms imonéms. Daznai prekinis kreditas pakeicia poreiki
finansuotis i§ banky.

Investavimo i pirkéjy kreditavima pelningumas kai kuriy autoriy teigimu gali siekti net iki 45 proc.
metiniy paltikany(Berlin, 2003). Nepaisant to, prekinis kreditas visuomet buvo vienas i§ papildomy
tarptautinés prekybos finansavimo Saltiniy, aktualus tiek mazoms iSmonéms, kuriy priéjimas prie iSorinio
finansavimo $altiniy yra ribotas, tiek ir dideléms tarptautinés prekybos imonéms.

Kita vertus, pasikeitusi pasaulio ekonominé situacija pakeité ir tarptautinio prekinio kredito kastus:
iSlikusiems bankams itin sugrieztinus kreditavimo politika, dauguma tarptautiniy prekiniy kredity tapo netgi
pigesni uz banky kreditus, ypac¢ stambioms jmonéms-pirkéjoms, kurios turi daugiau galios derantis dél
prekybos salygu (Giannetti, Burkart, Ellingsen, 2011). Taigi, papildomas finansavimo S$altinis tapo vienu i$
pagrindiniy tarptautinés prekybos finansavimo Saltiniy.

Tarptautinio prekinio kredito teikiama nematerialia nauda galima apibiidinti kaip santykiy pastovuma
tarp pirkéjo ir pardavéjo. Pirkéjas i§ galimy tiekéju, sitilanciy prekiy analogus kainos ir kokybés atzvilgiu,
rinksis ta, kuris pasiiilys pirkéjui palankesni sandéri; analizuojamu atveju pirkéjui bus patrauklesnis tas
pardavéjas, kuris pasiiilys prekinj kredita (Banham, 2000). Pirkéjo palankumas prekinj kredita suteikusiam
pardavéjui ir bus nemateriali kredito nauda. Kitaip tariant, kreditorius “nusiperka” pirkéjo palankuma.
Pirkéjo palankuma galima traktuoti kaip moralinj isipareigojima ir toliau bendrauti su kreditan pardavusiu
tiekéju. Tai yra taip vadinamas konkurencingumo motyvas.

Verta pastebéti, kad kreditorius rizikuoja prekinio kredito suteikimo alternatyviniais kastais, t.y.
investicija | uzsienio pirkéja, ne tik todél, kad pirkéjas gali tapti nemokus ir neatsiskaityti su pardavéju, bet ir
todel, jog pirkéjas turi tik moralini isipareigojima iSlaikyti nuolatinius santykius su pardavéju. Pasikeitus
iSorinéms salygoms ar pirkéjo poreikiams, prekini kredita suteikusio pardavéjo investicija i uzsienio pirkéja
gali ir nepasiteisinti.

Remiantis sandorio kasty motyvu, pardavéjas, suteikdamas prekini kredita, turi palyginamaji
pranaSuma pries kita prekybos finansuotoja, pavyzdziui, banka ar kita panasia finansing institucija, nes
pastarieji turi maziau informacijos apie pirkéja, o stebéjimo kastai yra pakankamai dideli (Summers, Wilson,
2003). Teigiama, kad pardavéjas turi galimybg surinkti informacija apie pirkéjo finansing situacija,
pasinaudodamas paciu pardavimo procesu, taip pat geriau iSmano apie rinka apskritai bei kitus tos rinkos
dalyvius, ypa¢ tai aktualu bendraujant su uZsienio pirkéjais. Pardavéjas taip pat nesiekia pasipelnyti tik
finansavimo aspektu, o grei¢iau tikisi pelno i§ sékmingo sandorio, t.y. prekiy pardavimo ir finansavimo
kombinacijos.

N.S.Cheng ir R.Pike (2003) isskiria informacijos asimetrijos motyvq. Informacijos asimetrijos
motyvas apima du aspektus. Pirma, pardavéjas néra tikras, ar pirkéjas tikrai ketina sumokéti sutartu laiku.
Pardavéjas, pasitlydamas pirkéjui dvi apmokéjimo salygas (sumokant ankséiau nei maksimalus kredito
terminas ir gaunat nuolaidg arba sumokant pasibaigus sutartam kredito terminui), gali pasitikrinti naujo
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pirkéjo nemokumo rizika. Autoriy teigimu, pirkéjai atskleidZia menkas savo verslo kreditavimo galimybes,
jeigu nepasirenka grei¢iau apmokéti prekini kredita su nuolaida, vietoj to pasirinkdami apmokéti kredita
pasibaigus sutartam terminui ir pilna suma.

Vis tik galima gincytis, kad toks pozitris klaidingas dél keleto priezasCiy. Giannetti ir kt. (2011)
teigimu, tik stambieji tarptautiniai pirkéjai gauna geresnes prekinio kredito salygas, t.y., joms taikoma
didesnis nuolaidos procentas uz ankstesni apmokéjima, tuo tarpu maZesniems pirkéjams tokios privilegijos
néra. Taip pat ekonominiu pozitriu, kiekvienam rinkos dalyviui tas pats pinigy kiekis Siandien yra
vertingesnis nei rytoj. Todél ir pirkéjui gali buti naudingiau neskubéti sumokeéti anksCiau sutarto laiko,
tarkim jeigu pats pirkéjas yra ne tik prekinio kredito gavéjas, bet ir teikéjas savo tolimesniems pirkéjams.
Tokia pirkéjo pozicija naudinga ir tuomet, jeigu pardavéjas veikia konkurencinéje rinkoje ir kainas nustato
remdamasis ne kasty, o konkurenty kainomis, o prekini kredita naudoja tik marketingo tikslais, t.y. prekinio
kredito kasStus dengia savo pelnu.

Kitas informacijos asimetrijos motyvo aspektas susij¢s su informacijos stoka apie produkto kokybe,
kai pardavéjas yra geriau informuotas apie parduodamy prekiy kokybe nei pirkéjas. Siuo atveju prekinio
kredito terminas suteikia pirkéjui galimybe ivertinti isigyty prekiy kokybe. Vélgi, tarptautinéje prekyboje, kai
pirkéja ir pardavéja skiria ne tik geografiniai, bet ir kultiiriniai barjerai, $is aspektas sékmingam sandoriui
tampa itin svarbus. Moksliniai tyrimai rodo, kad imonés, kuriy prekiy kokybé turi gera reputacija, taiko
trumpesnius prekinio kredito terminus, nei naujos imongés, kurios, taikydamos ilgesnius prekinio kredito
terminus, leidzia pirkéjui geriau susipazinti su nupirktomis prekémis (Ng, Smith, Smith, 1999). Remiantis
Siuo pozitriu, galima teigti, kad pardavéjas siekia uzsitarnauti pirkéjo pasitikéjima, palankuma, todél §is
informacijos asimetrijos motyvas dubliuojasi su konkurencingumo motyvu.

Aptarti prekinio kredito teikimo motyvai paaiSkina, kodél pardavéjas sutinka leistis i kreditinius
santykius su pirkéju, nes prekinis kreditas neatsiejamas nuo tam tikros rizikos: esminis prekinio kredito
pozymis — atsiskaitymas uz prekes po tam tikro laiko, nors prekiy nuosavybés teisés pirkéjui atitenka i§ karto
gavus prekes ar paslaugas. Kol pardavéjas neatgavo suteikto pirkejui kredito, iskyla prekinio kredito rizika.
Nepaisant rizikos, prekinis kreditas buvo ir bus svarbi tarptautinés prekybos santykiu dalis.

Prekinio kreditavimo apim¢iy pokyciai ES Salyse

Europos Sajunga yra didZiausia pasaulio ekonomikos prekybos dalyvé, jos importo ir eksporto
apimtys siekia 20 proc. visos pasaulinés prekybos (European Commission, 2012). Vis tik, pasauliné krizé
paliko ryskiy pokyciuy ES tarptautingje prekyboje. Palyginus 2010 m. eksporto ir importo apimciy pokycius
su 2007 m. apimtimis, pastebima, kad Suomijos ir Maltos eksporto apimc¢iy procentinis pokytis buvo
labiausiai neigiamas, eksporto sumazéjimas atitinkamai sieké 19,5 ir 15,3 procento (1 pav.). Tuo paciu
laikotarpiu didziausias eksporto apim¢iu pokytis buvo Lietuvoje, Latvijoje, Lenkijoje ir Bulgarijoje, ten
eksportas 2010 m., palyginti su 2007 m., padidéjo atitinkamai 25,1 proc., 18,6 proc., 17,8 proc. ir 15,4 proc.

Didziausi neigiami importo pokyc¢iai fiksuojami Airijoje, Latvijoje, Ispanijoje ir Graikijoje
(atitinkamai 25,7 proc., 21,1 proc., 16,5 proc. ir 16,1 proc.), o labiausiai importas iSaugo Lenkijoje,
Slovakijoje ir Nyderlanduose (atitinkamai 11,1 proc., 11 proc. ir 8,4 proc.).

Didziausias atotrukis tarp eksporto ir importo apimciy pokycCiu pastebimas Latvijoje, Bulgarijoje,
Lietuvoje, Airijoje ir Ispanijoje. Latvijoje, Bulgarijoje ir Lietuvoje eksporto apimtys padidéjo, o importo —
sumazgjo, tuo tarpu Airijoje ir Ispanijoje mazéjo tiek eksportas, tiek importas, taiau importo sumazgjimas
buvo Zenklesnis. Kitose Salyse tiek eksporto, tiek importo kitimo tendencijos iSliko panasios. Analizuojamy
Saliy bendra eksporto ir importo apyvarta 2010 m., palyginus su 2007 m., sumazéjo atitinkamai 1 ir 1,6
procento.

Kaip rodo atlikta tarptautinés prekybos apimciy pokyc€iy analizé, dauguma ES Saliy maz¢jo importo
srautas, tuo paciu ir importo sandoriy. Eksporto apimtys didéjo tik nedideliame skai¢iuje valstybiu, i§ kuriy
dvi — Lietuva ir Latvija — yra nedidelés ekonomikos $alys, taigi ju eksporto sandoriy skai¢ius bendram ES
eksporto sandoriy skaiciui didelés jtakos nedaro.
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1 pav. Kai kuriy ES $aliy eksporto ir importo apim¢iy pokytis 2010 m. lyginant su 2007 m., proc.
(Eurostat, 2012)

Analizuojant suteikty prekiniy kredito pokyti, lyginant 2010 m. su 2007 m., iSry§kéja neigiama
tendencija, t.y. 2010 m. prekinio kreditavimo apimtys sumazéjo beveik visose analizuojamose ES Salyse,
isskyrus Svedija (teigiamas 25,3 proc. pokytis), Malta ir Suomija (atitinkamai 9,2 ir 4 proc.). 2 paveiksle
pateikti patenkinty prekinio kreditavimo praSymy duomenys, iSreiksti procentais. Pateikti duomenys atspindi
ne bendra prekybos apimciu sumazéjima, o po ekonominio nuosmukio iSlikusias atsargesnio prekinio
kreditavimo tendencijas.

100

80

60 +

40 - = 2007

20 | 2010

qg | @ Pokytis, proc.

-20

Lietuva
Graikiia

Suomija

-40

Liuksemburgas

-60

2 pav. Suteikti prekiniai kreditai kai kuriose ES Salyse (visiems ekonomikos sektoriams,
iSskyrus finansy ir draudimo), proc. (Eurostat, 2012)

Prekinio kreditavimo apim¢iy neigiamas pokytis parodo sumazéjusi prekybos partneriy nora kredituoti
savo pirkéjus, tai gali biti susij¢ ne tik su padidéjusia pirkéju mokumo rizika bei neapibrézta ekonomine
situacija kai kuriose ES bei euro problemomis, bet ir su padidéjusiomis paciy eksportuotoju finansavimo
iSlaidomis bei banky politika ir grieztomis imoniy kreditavimo salygomis. Kita vertus, galima daryti
prielaida, kad tu $aliy, kuriose prekinio kreditavimo apimtys padidéjo, ekonomika verslo partneriai labiau
pasitikéjo.

Palyginus suteikty prekiniy kredity apimtis bendrai ekonomikoje su atitinkamai duomenimis
apdirbamosios pramonés sektoriuje, nustatyta, kad gaunamy prekiniy kredity apimtys — palyginus su visa
ekonomika — apdirbamajai pramonei sumazéjo: vidutinis$kai bendro prekinio kreditavimas analizuojamose
Salyse sumazgjo 19,4 procento, o apdirbamajai pramonei — atitinkamai 20,8 procento. Ypatingas kreditoriy
pasitikéjimas buvo isreikitas Svedijos apdirbamosios pramonés sektoriumi, taip pat pramonés prekinis
kreditavimas didéjo Vokietijoje bei Jungtinéje Karalystéje. Siose trijose Salyse apdirbamosios pramonés
kreditavimas iSaugo atitinkamai 119,8 proc., 13,5 proc. ir 3,9 proc. (3 pav.). Ta¢iau daugumoje analizuojamy
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ES 3$aliy prekinis kreditavimas apdirbamojoje pramonéje buvo mazesnis nei prekinis kreditavimas apskritai
ekonomikoje. Itin ryskus prekiniy kredity sumazéjimas pastebimas Danijoje (2010 m. suteikta 73,4 proc.
maziau prekiniy kreditu nei 2007 m.), Graikijoje (62,8 proc.), Nyderlanduose (50,3 proc.), Ispanijoje (46,3
proc.), Airijoje (46,2 proc.), Liuksemburge (44,5 proc.), Slovakijoje (40,9 proc.), Lietuvoje (40,2 proc.).
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3 pav. Suteikti prekiniai kreditai apdirbamajai pramonei kai kuriose ES $alyse, proc. (Eurostat, 2012)

Toks prekinio kreditavimo sumazé&jimas rodo situacijos netikruma ir jtempta finansing padétj
apdirbamosios pramonés sektoriuje, palyginus su bendra ekonomine situacija konkre¢ioje Salyje. Kaip
pavyzdi galima paminéti tokias i§vystytos apdirbamosios pramonés Salis kaip Slovakija ar Ispanija, kur
apdirbamosios pramonés kreditavimas buvo zymiai mazesnis nei prekinis kreditavimas apskritai visoje
ekonomikoje (atitinkamai 26,9 ir 21,8 proc. maziau gauty prekiniy kredity).

ISvados

Siuolaikiné tarptautiné prekyba nejsivaizduojama be prekinio kreditavimo, nepaisant ekonominiy
salygu, taigi ir prekinio kredito reik§mé tarptautinei prekybai iSlieka didelé nepaisant to, ar ekonomika yra
nuosmukyje, ar ne. Kita vertus, kinta tokiy kreditiniy santykiy teikiama nauda eksportuotojas ir
importuotojams, o svarbiausiu tampa finansinis kreditavimo motyvas. Importuotojams prekinis kreditas —
svarbus finansavimo $altinis, ypa¢ tokiu laikotarpiu, kai bankai sugrieztina kreditavimo salygas. Kita vertus,
esant jtemptai ekonominei situacijai, eksportuotojai turi prisiimti kreditavimo rizika, o susitraukus pasaulinei
rinkai ir esant astriai konkurencijai, prekinio kredito paliikanos ne tik didéja, o prieSingai — sumazgjo. Taigi,
eksportuotojai, atlikdami finansavimo funkcija, konkuruoja rinkoje ne tik eksportuojamais produktais, bet ir
teikiama finansine nauda importuotojui.

Atlikta analizé leidzia daryti i§vada, kad uzsienio partneriai 2010 m. ES rinkomis pasitiki maziau, nei
2007 m., nes vidutiniai prekinio kreditavimo poky¢iai bendrai ekonomikoje yra neigiami. I$ visy analizuoty
Saliy labiausiai pasitikima Svedijos verslu, kur prekinio kreditavimo pokygiai yra teigiami, ypatingai
apdirbamosios pramonés sektoriuje.
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